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Вопросы управления 
 
 
 
 

И.Ю. АРХАНГЕЛЬСКИЙ*  
 

ОФШОРНЫЕ ТРАСТЫ  

И УПРАВЛЕНИЕ СОБСТВЕННОСТЬЮ В США 
 

Èñïîëüçîâàíèå îôøîðíûõ òðàñòîâ ñîâìåñòíî ñ îôøîðíûìè óïðàâëÿþùèìè 

êîìïàíèÿìè ñòàíîâèòñÿ â ÑØÀ, êàê è â äðóãèõ ñòðàíàõ, ãäå åñòü ñîñòîÿòåëü-

íûå ñëîè îáùåñòâà, âñ¸ áîëåå ðàñïðîñòðàí¸ííûì. Ïðè÷èí äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ 

òàêèõ òðàñòîâ ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî. Ñ òî÷êè çðåíèÿ ãðàæäàí èëè ðåçèäåíòîâ 

ÑØÀ, à òàêæå ëèö, íàõîäÿùèõñÿ ïîä þðèñäèêöèåé èíûõ ñòðàí ñ âûñîêèì 

óðîâíåì íàëîãîîáëîæåíèÿ, òðàñòû äàþò âîçìîæíîñòü íàëîãîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ 

è óõîäà îò íåîïðàâäàííî âûñîêèõ íàëîãîâ, â ÷àñòíîñòè íà äàðåíèå è ïåðåâîä 

ñîáñòâåííîñòè. 

Äðóãàÿ âàæíàÿ ïðè÷èíà çàêëþ÷àåòñÿ â æåëàíèè ìíîãèõ îáåñïå÷åííûõ ëþ-

äåé ñàìîñòîÿòåëüíî ðåøàòü, êàê ñëîæèòñÿ ñóäüáà èõ àêòèâîâ ïîñëå ñìåðòè. 

Â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ äàþòñÿ ñïåöèàëüíûå ðàñïîðÿæåíèÿ îòíîñèòåëüíî äî-

õîäîâ äëÿ áëèæàéøèõ ðîäñòâåííèêîâ – ñóïðóãîâ, íåñîâåðøåííîëåòíèõ äåòåé, 

ëèö ñ îãðàíè÷åííûìè âîçìîæíîñòÿìè. Êðîìå òîãî, íåðåäêî îáåñïå÷åííûå ëèöà 

äàþò ðàñïîðÿæåíèÿ â ñëó÷àå ñìåðòè î âíåñåíèè áëàãîòâîðèòåëüíûõ âçíîñîâ è 

ïîæåðòâîâàíèé íà ðàçëè÷íûå öåëè. Õîòÿ çàâåùàíèå è ìîæåò îáåñïå÷èòü èñ-

ïîëíåíèå ìíîãèõ æåëàíèé çàâåùàòåëÿ, òðàñò ñ åãî þðèäè÷åñêè ïîäòâåðæä¸í-

íûì ïðè æèçíè îñíîâàòåëÿ ïåðåâîäîì ñðåäñòâ â ðàñïîðÿæåíèå îïåêóíîâ, ñ 

÷¸òêî îïðåäåë¸ííûìè öåëÿìè è ìåòîäàìè óïðàâëåíèÿ èìóùåñòâîì, äîñòèãàåò 

íåñðàâíåííî áîëüøèõ ðåçóëüòàòîâ. Ñîçäàíèå òðàñòà ðåøàåò ïðîáëåìó «ïðèíó-

äèòåëüíîãî íàñëåäîâàíèÿ» (forced heirship), ÷òî îñîáåííî âàæíî, êîãäà èìóùå-

ñòâî íàõîäèòñÿ â ñòðàíàõ êîíòèíåíòàëüíîé Åâðîïû ñ äåéñòâóþùèì ãðàæäàí-

ñêèì êîäåêñîì, â òàêèõ, êàê ßïîíèÿ, èëè â ñòðàíàõ ñ äåéñòâóþùèìè çàêîíàìè 

Øàðèàòà. Íà âñåõ ïåðå÷èñëåííûõ òåððèòîðèÿõ òðàñòû íå ïðèçíàþòñÿ çàêîíî-

äàòåëüñòâîì, è ðå÷ü ìîæåò èäòè òîëüêî î ñîçäàíèè îôøîðíîãî òðàñòà. 

Åù¸ îäíà ïðè÷èíà ñîçäàíèÿ îôøîðíîãî òðàñòà ñîñòîèò â ñîõðàíåíèè íå-

ïðåðûâíîãî ïðîöåññà óïðàâëåíèÿ ñîáñòâåííîñòüþ ïîñëå ñìåðòè âëàäåëüöà. 

Â ÑØÀ, åñëè òðàñò îòñóòñòâóåò, íåîáõîäèìî ïîëó÷àòü ñóäåáíîå ðåøåíèå î çà-

êîííîñòè ëþáîãî çàâåùàíèÿ è âñòóïëåíèÿ â íàñëåäñòâî, à åñëè íåò çàâåùàíèÿ, 

òî íåîáõîäèìî ðåøåíèå î ïîëíîìî÷èÿõ íà óïðàâëåíèå ñîáñòâåííîñòüþ. Ïðî-

öåññ ïîëó÷åíèÿ ïîäîáíîãî ðåøåíèÿ ÿâëÿåòñÿ òèïè÷íûì áþðîêðàòè÷åñêèì ïðî-

öåññîì è çàíèìàåò ìíîãî âðåìåíè, âëå÷¸ò çà ñîáîé îùóòèìûå ìàòåðèàëüíûå 

èçäåðæêè è îãëàñêó. Åñëè æå ñîáñòâåííèê âëàäåë èìóùåñòâîì, íàõîäÿùèìñÿ â 

íåñêîëüêèõ þðèñäèêöèÿõ, â êàæäîé èç þðèñäèêöèé íàñëåäíèêàì íåîáõîäèìî 

ïðîéòè ñóäåáíûå ñëóøàíèÿ è ïîëó÷èòü ðåøåíèå ñóäà. Åñëè ñîáñòâåííèê îñòà-

âèë íåñêîëüêî çàâåùàíèé – ïî êàæäîìó äëÿ êàæäîé þðèñäèêöèè, òî íàñëåä-

íèêàì íå ïðèä¸òñÿ ïðîõîäèòü ñëóøàíèÿ, íî âñ¸ ðàâíî íàäî áóäåò æäàòü ðåøå-
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íèÿ ìåñòíûõ ñóäîâ è îôîðìëåíèÿ äàðñòâåííûõ. Âñå ïåðå÷èñëåííûå ïðîáëåìû 

îòñóòñòâóþò ó áåíåôèöèàðîâ îôøîðíîãî òðàñòà. 

Îäíîé èç ñàìûõ âàæíûõ ïðè÷èí ñîçäàíèÿ òàêèõ òðàñòîâ ÿâëÿåòñÿ çàùèòà 

îò êðåäèòîðîâ èìóùåñòâà îñíîâàòåëÿ. Äëÿ ãðàæäàí è ðåçèäåíòîâ Ñîåäèí¸ííûõ 

Øòàòîâ ýòà ïðè÷èíà åñëè íå ñàìàÿ âàæíàÿ ïîñëå íàëîãîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ, òî 

âïîëíå ñîïîñòàâèìà ïî ñâîåìó çíà÷åíèþ. Ñóäåáíàÿ ñèñòåìà ÑØÀ, êàê áóäåò 

ïîêàçàíî íèæå, â ñèëó ñâîåé ýêñòåððèòîðèàëüíîñòè ó÷èòûâàåò ëþáûå ôîðìû 

ñîáñòâåííîñòè è ïðåäïðèÿòèé ñâîèõ ãðàæäàí, â òîì ÷èñëå ñîáñòâåííîñòü, íàõî-

äÿùóþñÿ çà ïðåäåëàìè ñòðàíû, ê êîòîðîé ãðàæäàíå äàæå íå èìåþò ïðÿìîãî 

äîñòóïà. Ïîäòâåðæäåíèåì ýòîìó ñëóæàò ãðîìêèå ñóäåáíûå ðàçáèðàòåëüñòâà 

ïîñëåäíèõ ëåò, êîãäà àìåðèêàíñêèå ñóäû âûíîñèëè ðåøåíèÿ î êîëîññàëüíûõ 

øòðàôàõ â õîäå òàê íàçûâàåìûõ ïðîöåññîâ î ïðåñòóïíîé õàëàòíîñòè (negli-

gence cases). Íåêîòîðûå æå îôøîðíûå òåððèòîðèè, â ïåðâóþ î÷åðåäü îñòðîâà 

Êóêà, â ïîïûòêå ïðèâëå÷ü èíâåñòîðîâ èç ÑØÀ, ñòîëü ïåðåóñåðäñòâîâàëè, ÷òî 

ïðèíÿëè àíòèêðåäèòîðñêîå îõðàííî-èìóùåñòâåííîå çàêîíîäàòåëüñòâî, ïîä-

âåðãøååñÿ êðèòèêå âî âñ¸ì ìèðå. Â ðåçóëüòàòå ìíîãèå ñóäû êàê â ñàìèõ Ñî-

åäèí¸ííûõ Øòàòàõ, òàê è çà èõ ïðåäåëàìè, çàâåäîìî îòíîñÿò ïðåäïðèÿòèÿ è 

ñòðóêòóðû, ñîçäàííûå íà îñòðîâàõ Êóêà, ê ÷èñòî ìîøåííè÷åñêèì íà÷èíàíèÿì. 

Íàðÿäó ñ çàùèòîé îò âíåøíèõ êðåäèòîðîâ, îôøîðíûå òðàñòû îáåñïå÷èâà-

þò çàùèòó îò âíóòðåííèõ êðåäèòîðîâ, ò.å. îò áåíåôèöèàðîâ èëè èõ íàñëåäíè-

êîâ, ñòðåìÿùèõñÿ îñïîðèòü çàêîííîñòü ñàìîãî òðàñòà, ïîëó÷èòü äîñòóï ê åãî 

îñíîâíûì ñðåäñòâàì è ðàçäåëèòü èõ ìåæäó ñîáîé, òåì ñàìûì ïðåêðàòèâ ðàáî-

òó ïðåäïðèÿòèé, ñîçäàííûõ îñíîâàòåëåì òðàñòà. Ñêîëü âàæíûìè â ïîäîáíîé 

ñèòóàöèè ÿâëÿþòñÿ ïðîôåññèîíàëüíî ñîñòàâëåííûå óñòàâíûå äîêóìåíòû òðà-

ñòà, ïîêàçàëî ñóäåáíîå ðàçáèðàòåëüñòâî, èìåâøåå ìåñòî â Êîðîëåâñêîì ñóäå 

î. Äæåðñè â 1991 ã.1, è ïîäîáíîå äåëî ÿâëÿåòñÿ äàëåêî íå åäèíñòâåííûì. 

Åñòü ìíîæåñòâî äðóãèõ îñíîâàíèé äëÿ ñîçäàíèÿ îôøîðíûõ òðàñòîâ, ñðåäè 

êîòîðûõ è ñòðåìëåíèå îáåñïå÷èòü íåïðåðûâíîñòü ñåìåéíîãî áèçíåñà, è ãèá-

êîñòü óïðàâëåíèÿ îñòàâøèìñÿ ïîñëå îñíîâàòåëÿ äåëîì â óñëîâèÿõ ìåíÿþùåé-

ñÿ êîíúþíêòóðû ìèðîâîãî ðûíêà è çàêîíîäàòåëüñòâà, è ñîõðàíåíèå êîíôèäåí-

öèàëüíîñòè â ïðîöåññå âëàäåíèÿ èìóùåñòâîì. 

Офшорные территории и офшорные компании 

Ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî îôøîðíûõ þðèñäèêöèé, ïðåäëàãàþùèõ ðåãèñòðà-

öèþ êîìïàíèé íà ñâîåé òåððèòîðèè. Íà ïåðâûé âçãëÿä, îñòàíîâèòüñÿ íà ÷¸ì-

ëèáî êîíêðåòíîì áûâàåò òðóäíî äàæå ïðîôåññèîíàëüíîìó êîíñóëüòàíòó. Äëÿ 

èíâåñòîðîâ èç ÑØÀ îáû÷íî ïðåäëàãàþò þðèñäèêöèè, óñëîâíî ðàçäåëÿåìûå íà 

ïÿòü áîëüøèõ ãðóïï. 

Ê ïåðâîé ìîæíî îòíåñòè íàèáîëåå ïîïóëÿðíûå ó àìåðèêàíñêèõ èíâåñòîðîâ 

þðèñäèêöèè Êàðèáñêîãî áàññåéíà. Ðåãèñòðàöèþ ìåæäóíàðîäíûõ áèçíåñ-

êîìïàíèé ïðåäëàãàþò íà Áðèòàíñêèõ Âèðãèíñêèõ îñòðîâàõ, íà Áàãàìàõ, Áàðáà-

äîñå, Áåëèçå, Ñåíò-Êèòñå, Àíãèëüå, Êàéìàíîâûõ îñòðîâàõ, îñòðîâàõ Ò¸ðêñ è 

Êàéêîñ. Ñîçäàíèå îôøîðíûõ îõðàííî-èìóùåñòâåííûõ òðàñòîâ ðàçðåøåíî íà 

Áåëèçå, ÷òî äåëàåò ýòó þðèñäèêöèþ ïðåäìåòîì îñîáîãî âíèìàíèÿ ñî ñòîðîíû 

                                                 
1 Abdel Rahman v. Chase Bank (C.I.) Trust Company Ltd and Five Others. Royal CT 1991 JLR 108  

и обзор: 
(http://www.jerseylaw.je/Judgments/JerseyLawReports/display.aspx?Cases/JLR1991/JLR910103.htm). 
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èíâåñòîðîâ èç ÑØÀ2. Ñàìûìè ïîïóëÿðíûìè ó àìåðèêàíñêèõ èíâåñòîðîâ ÿâëÿ-

þòñÿ, áåçóñëîâíî, Áðèòàíñêèå Âèðãèíñêèå îñòðîâà. Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî è íåêî-

òîðûå äðóãèå þðèñäèêöèè Êàðèáñêîãî áàññåéíà ïðåäëàãàþò ðàâíûå ïî êà÷åñòâó 

óñëóãè ñ åù¸ áîëåå ïðèâëåêàòåëüíûì ìåñòíûì çàêîíîäàòåëüñòâîì. Çäåñü, îäíà-

êî, íåîáõîäèìî îòìåòèòü íåêîòîðûå ñóùåñòâåííûå îñîáåííîñòè ìåæäóíàðîäíûõ 

áèçíåñ-êîìïàíèé. Ïðåæäå âñåãî, þðèñäèêöèè, ïðåäëàãàþùèå ðåãèñòðàöèþ ïî-

äîáíûõ êîìïàíèé íà ñâîåé òåððèòîðèè, èìåþò, êàê ïðàâèëî, äâà îòäåëüíûõ áëî-

êà çàêîíîäàòåëüñòâà – îäèí äëÿ êîìïàíèé, ïðåäïîëàãàþùèõ îñóùåñòâëÿòü ñâîè 

îïåðàöèè íà ìåñòíîì óðîâíå, à äðóãîé – äëÿ êîìïàíèé, íå ïëàíèðóþùèõ âåñòè 

êàêîé áû òî íè áûëî áèçíåñ èëè âîîáùå âåñòè êàêèå-ëèáî îïåðàöèè íà ìåñòíîì 

óðîâíå. Äëÿ ïåðâîãî ñëó÷àÿ îò êîìïàíèé òðåáóåòñÿ ïðîçðà÷íîñòü è ðàñêðûòèå 

âñåãî ñïåêòðà èíôîðìàöèè î ïðåäïðèÿòèè. Äëÿ âòîðîãî ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî âëà-

ñòè îôøîðíîé òåððèòîðèè íå èíòåðåñóåò, êòî ÿâëÿåòñÿ áåíåôèöèàðîì ìåæäó-

íàðîäíîé áèçíåñ-êîìïàíèè, êàêîâû öåëè å¸ ñîçäàíèÿ è õàðàêòåð äåÿòåëüíîñòè, 

ïîñêîëüêó òàêàÿ êîìïàíèÿ íå ïðåäïðèíèìàåò íèêàêèõ äåéñòâèé íà äàííîé òåð-

ðèòîðèè. Îáû÷íûì þðèñòàì íà îáû÷íîì ïðåäïðèÿòèè ýòî ìîãëî áû ïîêàçàòüñÿ 

íåâåðîÿòíûì è íåâîçìîæíûì ê ïðèìåíåíèþ, îäíàêî èìåííî òàêàÿ þðèäè÷åñêàÿ 

ïðàêòèêà â îòíîøåíèè êîìïàíèé ñóùåñòâóåò íà îôøîðíûõ òåððèòîðèÿõ Êàðèá-

ñêîãî áàññåéíà. Äðóãîé âîïðîñ: êàê äîëãî ýòè òåððèòîðèè ñìîãóò ïðîòèâîñòîÿòü 

äàâëåíèþ ñî ñòîðîíû èõ êîíêóðåíòîâ è ìåæäóíàðîäíûõ îðãàíèçàöèé, ïîäîáíûõ 

ñîçäàííîé ñòðàíàìè-ó÷àñòíèêàìè ÎÝÑÐ Ìåæäóíàðîäíîé ãðóïïå ôèíàíñîâûõ 

äåéñòâèé ïî áîðüáå ñ îòìûâàíèåì äîõîäîâ (ÔÀÒÔ)? 

Êî âòîðîé ãðóïïå ìîæíî îòíåñòè äîâîëüíî ìîëîäûå þðèñäèêöèè, ñðåäè êî-

òîðûõ îñòðîâà Êóêà, Çàïàäíîå Ñàìîà, Âàíóàòó, Ëàáóàí, Íåâèñ è Ìàâðèêèé. Ïî 

ýòèì þðèñäèêöèÿì åù¸ íå ñëîæèëîñü óñòîé÷èâîãî ìíåíèÿ ìèðîâîãî áèçíåñà, 

çà èñêëþ÷åíèåì îñòðîâîâ Êóêà, âëàñòè êîòîðûõ ïðîâîäÿò òàêóþ ïîëèòèêó, íà 

êàêóþ ðåøàþòñÿ ïîêà ëèøü íåìíîãèå îôøîðíûå òåððèòîðèè. Òàê, îñòðîâà 

Êóêà ïåðâûìè ïðèíÿëè çàêîí î ïðàâîìî÷íîñòè ñîçäàíèÿ îõðàííî-èìóùåñò-

âåííûõ òðàñòîâ íà ñâîåé òåððèòîðèè3. Âñêîðå ïîñëå ýòîãî çàêîí îá îõðàííî-

èìóùåñòâåííûõ òðàñòàõ áûë ïðèíÿò è íà îñòðîâå Íåâèñ4. 

Ê òðåòüåé ãðóïïå ìîæíî îòíåñòè åâðîïåéñêèå þðèñäèêöèè, òàêèå êàê îñò-

ðîâà Äæåðñè, Ãåðíñè è Îëäåðíè, îñòðîâ Ìýí è Ãèáðàëòàð. Äàííûå þðèñäèê-

öèè íå ïðåäëàãàþò óñëóã, ñðàâíèìûõ ñ óñëóãàìè òåððèòîðèé Êàðèáñêîãî áàñ-

ñåéíà, Èíäèéñêîãî èëè Òèõîãî îêåàíîâ. Åâðîïåéñêàÿ êîíöåïöèÿ îôøîðíûõ çîí, 

âïåðâûå âûäâèíóòàÿ íà îñòðîâàõ Äæåðñè è Ãåðíñè, ñâÿçàíà, ãëàâíûì îáðàçîì, 

ñ íàëîãîâûìè ñîîáðàæåíèÿìè. Õîòÿ êîíöåïöèÿ ìåíÿåòñÿ îò þðèñäèêöèè ê 

þðèñäèêöèè, âñå åâðîïåéñêèå îôøîðíûå òåððèòîðèè îáúåäèíÿåò èäåÿ ïðåä-

ëîæèòü êëèåíòó êîìïàíèè ñ ðàçëè÷íûìè ñòàâêàìè íàëîãîîáëîæåíèÿ. Â ÷àñò-

íîñòè, íà îñòðîâàõ Îëäåðíè è Ãåðíñè ïðåäëàãàåòñÿ ñîçäàâàòü ìåæäóíàðîäíûå 

êîìïàíèè, à ñòàâêó îáëîæåíèÿ íàëîãîì óñòàíàâëèâàòü ïóò¸ì ïåðåãîâîðîâ ñ 

íàëîãîâûì àäìèíèñòðàòîðîì î. Ãåðíñè (Guernsey Tax Administrator). Ðàçìåð 

ñòàâêè êîëåáëåòñÿ îò 0 äî 30%. Ñòàâêà óñòàíàâëèâàåòñÿ ñðîêîì íà ïÿòü ëåò. 

Êîìïàíèè, ñîçäàâàåìûå íà ýòèõ îñòðîâàõ, èñïîëüçóþòñÿ ïî áîëüøåé ÷àñòè äëÿ 

íåêîòîðûõ âèäîâ íàëîãîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ, ñâÿçàííîãî ñ äåéñòâèåì ìåæäóíà-

ðîäíûõ íàëîãîâûõ ñîãëàøåíèé è äëÿ óõîäà îò çàêîíîäàòåëüñòâà î êîíòðîëè-

                                                 
2 Belize Trusts Act of 1992 (http://www.belizelaw.org/lawadmin/PDF%20files/ cap202.pdf). 
3 См. International Trusts Act 1984 (http://www.paclii.org/ck/legis/num_act/ita1984271/). 
4 См. Nevis International Exempt Trust Ordinance, 1994 

(http://www.nevisfinance.com/LawLibrary.cfm).  
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ðóåìûõ èíîñòðàííûõ êîðïîðàöèÿõ, êîòîðîå äåéñòâóåò ïî ìåñòó íàõîæäåíèÿ 

ìàòåðèíñêèõ êîìïàíèé. Ñóùåñòâóþò è íåêîòîðûå äðóãèå ñôåðû ïðèìåíåíèÿ 

åâðîïåéñêèõ îôøîðíûõ êîìïàíèé, íàïðèìåð, â êà÷åñòâå êýïòèâíûõ ñòðàõîâûõ 

êîìïàíèé (captive insurance), îôøîðíûõ õðàíèëèù è ò.ï.  

Åâðîïåéñêèå îôøîðíûå þðèñäèêöèè ñ ìàðòà 2009 ã. áîëåå àêòèâíî ñîòðóä-

íè÷àþò ñî ñòðàíàìè êîíòèíåíòàëüíîé Åâðîïû â îáëàñòè îáìåíà íàëîãîâîé èí-

ôîðìàöèåé5. 

Ê ÷åòâ¸ðòîé ãðóïïå ìîæíî îòíåñòè þðèñäèêöèè, óäîáíûå äëÿ ðåãèñòðàöèè 

ñïåöèàëèçèðîâàííûõ êîìïàíèé, òàêèõ êàê ñòðàõîâûå, àâèàöèîííûå è ñóäîõîä-

íûå. Â êàòåãîðèè þðèñäèêöèé äëÿ ñîçäàíèÿ ñòðàõîâûõ êîìïàíèé äî íåäàâíåãî 

âðåìåíè ïî òåìïàì ðîñòà êýïòèâíûõ ñòðàõîâûõ êîìïàíèé ëèäèðîâàë åâðîïåé-

ñêèé î. Ãåðíñè. Çà íèì ñëåäîâàëè î. Ìýí, Áåðìóäñêèå îñòðîâà, Èðëàíäèÿ. 

Ê íàèáîëåå âîñòðåáîâàííûì îôøîðíûì þðèñäèêöèÿì äëÿ ðåãèñòðàöèè àâèà-

öèîííîãî è ìîðñêîãî òðàíñïîðòà îòíîñÿòñÿ Áåðìóäñêèå îñòðîâà, Ëèáåðèÿ, Ïà-

íàìà, îñòðîâà Ìýí, Äæåðñè è Ãåðíñè. 

Ê ïÿòîé ãðóïïå ìîæíî îòíåñòè îôøîðíûå þðèñäèêöèè, ïðåäëàãàþùèå ñîç-

äàíèå íà ñâîåé òåððèòîðèè êîìïàíèé ñ îòâåòñòâåííîñòüþ ó÷àñòíèêîâ â ãàðàí-

òèðîâàííûõ èìè ïðåäåëàõ (guarantee companies), à òàêæå ãèáðèäíûõ êîìïà-

íèé. Ïîäîáíûå ôèðìû ñîçäàþòñÿ äëÿ íàëîãîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ è â êà÷åñòâå 

àëüòåðíàòèâû îôøîðíûì òðàñòàì. Ê òàêèì þðèñäèêöèÿì îòíîñÿòñÿ î. Ìýí, 

áîëüøèíñòâî þðèñäèêöèé Êàðèáñêîãî áàññåéíà, à òàêæå î. Îëäåðíè, åäèíñò-

âåííûé èç îñòðîâîâ Äóâðñêîãî ïðîëèâà, ãäå ðàçðåøåíû ê ðåãèñòðàöèè ãèáðèä-

íûå êîðïîðàöèè, à òàêæå êîðïîðàöèè ñ ãàðàíòèðîâàííîé ó÷àñòíèêàìè îòâåò-

ñòâåííîñòüþ. 

Ïðè âûáîðå þðèñäèêöèè äëÿ ñîçäàíèÿ îôøîðíîãî òðàñòà èíâåñòîðû èç 

ÑØÀ òðàäèöèîííî òÿãîòåþò ê áûâøèì áðèòàíñêèì êîëîíèÿì, ïîñêîëüêó ñàìà 

èäåÿ òðàñòà âîçíèêëà â Àíãëèè è çà äîëãèå ñòîëåòèÿ áûëà ñîçäàíà áîãàòàÿ 

ïðåöåäåíòíàÿ áàçà. Âìåñòå ñ òåì, â àíãëèéñêîì çàêîíîäàòåëüñòâå ïî ýòîìó ïî-

âîäó ñóùåñòâóåò ðÿä íåîïðåäåë¸ííîñòåé, ÷òî ñòàëî ïðè÷èíîé òîãî, ÷òî îôøîð-

íûå òåððèòîðèè ïðèíÿëè ñîáñòâåííûå, àäàïòèðîâàííûå ê ìåñòó çàêîíû î òðà-

ñòàõ. Óêàçàííûå çàêîíû áåðóò çà îñíîâó àíãëèéñêèå íîðìû ïðàâà, âíîñÿ ïðè 

ýòîì óòî÷íåíèÿ â îòäåëüíûå îáëàñòè çàêîíîäàòåëüñòâà, íàïðèìåð, ðàçúÿñíÿÿ 

ïðàâà îñíîâàòåëåé òðàñòîâ, íà êîòîðûõ ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ ïðèíóäèòåëüíîå íà-

ñëåäîâàíèå ïî çàêîíó èõ äîìèöèëèÿ. Â íåêîòîðûõ îôøîðíûõ çîíàõ çàêîíû î 

òàêèõ ñòðóêòóðàõ ñîäåðæàò ïðîòèâîðå÷èÿ, ïîýòîìó òðàñòû, ñîçäàííûå â òàêèõ 

þðèñäèêöèÿõ, ìîãóò íå ïðèçíàâàòüñÿ òàêîâûìè â äðóãèõ. Ýòî îñîáåííî àêòó-

àëüíî äëÿ þðèñäèêöèé, ïðåäóñìàòðèâàþùèõ ñîçäàíèå îõðàííî-èìóùåñòâåí-

íûõ ñòðóêòóð íà ñâîåé òåððèòîðèè. 

Офшорные трасты как инструмент инвестора 

Ïðèíÿòî äóìàòü, ÷òî îôøîðíûå êîìïàíèè èñïîëüçóþòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî 

äëÿ çàùèòû èìóùåñòâà îò êðåäèòîðîâ è ÷ðåçìåðíîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ äîõî-

äîâ áèçíåñà. ×àùå âñåãî òàêèå ñòðóêòóðû ðàññìàòðèâàþòñÿ èõ îñíîâàòåëÿìè 

èñêëþ÷èòåëüíî â ýòîì êîíòåêñòå, ò.å. êàê ñðåäñòâà çàùèòû îò ÷ðåçìåðíî ðå-

ïðåññèâíîé ñóäåáíîé è íàëîãîâîé ñèñòåìû, ïðîñòèðàþùåé ñâîè ïîëíîìî÷èÿ 

äàëåêî çà ïðåäåëû ÑØÀ. Ìåæäó òåì, âäóì÷èâûå àìåðèêàíñêèå ñîáñòâåííèêè 

èñïîëüçóþò îôøîðíûå òðàñòû äëÿ èíâåñòèöèé íà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ. 

                                                 
5 http://www.oecd.org/document/42/0,3343,en_2649_33745_42453610_1_1_1_1,00.html 
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Ðàñïðîñòðàíåíî ìíåíèå, ÷òî ñîçäàíèå òðàñòîâ ëèöàìè, íàõîäÿùèìèñÿ ïîä 

þðèñäèêöèåé ÑØÀ, âñåãäà ñîïðÿæåíî, ïî ìåíüøåé ìåðå, ñ êîíôèäåíöèàëüíî-

ñòüþ. Äàííîå óñëîâèå õîòÿ è æåëàåìî, íî âîâñå íå íåîáõîäèìî äëÿ ñîõðàíåíèÿ 

èìóùåñòâà ñîáñòâåííèêîâ îò èñêîâ ìåñòíûõ àìåðèêàíñêèõ êðåäèòîðîâ. Êàê 

áûëî íåîäíîêðàòíî îòìå÷åíî, ñóùåñòâîâàíèå îôøîðíîãî òðàñòà, ðàâíî êàê è 

ïóíêòû åãî óñòàâíûõ äîêóìåíòîâ ëåãêî ñòàíîâÿòñÿ äîñòîÿíèåì ñóäîâ ÑØÀ â 

õîäå ñóäåáíîãî ðàçáèðàòåëüñòâà. Âîîáùå ãîâîðÿ, îôøîðíûå òðàñòû îáåñïå÷è-

âàþò èõ àìåðèêàíñêèì îñíîâàòåëÿì èçâåñòíóþ ñòåïåíü êîíôèäåíöèàëüíîñòè â 

îòíîøåíèè íèæåñëåäóþùåãî: 

(à) ôàêòà ñóùåñòâîâàíèÿ òðàñòà; 

(á) ïîëîæåíèé åãî óñòàâíûõ äîêóìåíòîâ; 

(â) âåëè÷èíû è ïðèðîäû àêòèâîâ, ïîìåù¸ííûõ â òðàñò; 

(ã) ìåñòà ðàñïîëîæåíèÿ àêòèâîâ òðàñòà; 

(ä) ëè÷íîñòè è õàðàêòåðà äåÿòåëüíîñòè îïåêóíà è êóðàòîðà òðàñòà; 

(å) ëè÷íîñòè îñíîâàòåëÿ è áåíåôèöèàðîâ òðàñòà; 

(æ) ïðèðîäû, íàçâàíèÿ è ðîëè êàêèõ-ëèáî âñïîìîãàòåëüíûõ îðãàíèçàöèé, 

ñâÿçàííûõ ñ òðàñòîì; 

(ç) ôèíàíñîâîé îò÷¸òíîñòè, áàíêîâñêèõ âûïèñîê ïî ñ÷åòàì, áóõãàëòåðñêèõ è 

èíûõ äîêóìåíòîâ òðàñòà. 

Â áîëüøèíñòâå øòàòîâ ÑØÀ ïðèíÿòû çàêîíû, çàïðåùàþùèå òðàñòàì ñó-

ùåñòâîâàòü ñêîëü óãîäíî äîëãî. Îáû÷íî ìåñòíîå çàêîíîäàòåëüñòâî ðàçðåøàåò 

ïîñëåäíèì ôóíêöèîíèðîâàòü ïîñëå ñìåðòè èõ îñíîâàòåëåé äî ñìåðòè áåíåôè-

öèàðîâ ïëþñ åù¸ 21 ãîä äëÿ áåíåôèöèàðîâ, ðîäèâøèõñÿ ïîñëå ñìåðòè îñíîâà-

òåëåé, ò.å. äî èõ ñîâåðøåííîëåòèÿ. Íà òåððèòîðèÿõ, ãäå ïðèíÿòî áëàãîïðèÿòíîå 

äëÿ òðàñòîâ çàêîíîäàòåëüñòâî, óêàçàííûé ñðîê ïðîäë¸í íà ïåðèîä îò 80 äî 

150 ëåò, ëèáî îãðàíè÷åíèÿ ñðîêà íåò êàê òàêîâîãî. Ïîäîáíîå áëàãîïðèÿòíîå 

çàêîíîäàòåëüñòâî ïîçâîëÿåò òðàñòàì ïðîäîëæàòü ñâîþ ðàáîòó è ïîñëå ñìåðòè 

îñíîâàòåëåé â èíòåðåñàõ íåñêîëüêèõ ïîêîëåíèé ïðÿìûõ ðîäñòâåííèêîâ. Ñóùå-

ñòâåííî, ÷òî ñòîëü îáðåìåíèòåëüíûé â ïîäîáíûõ ñëó÷àÿõ â ÑØÀ íàëîã íà 

èìóùåñòâî è ïåðåâîä ñîáñòâåííîñòè (transfer taxes) íå âçèìàåòñÿ. 

Èíâåñòîðàì èç ÑØÀ íàëè÷èå îôøîðíîãî òðàñòà ïîçâîëÿåò ïðîèçâîäèòü 

èíâåñòèöèè íà ìåæäóíàðîäíîì ðûíêå. Òàê, çàïðåù¸ííûå ê ïðîäàæå ëèöàì, 

íàõîäÿùèìñÿ ïîä þðèñäèêöèåé Ñîåäèí¸ííûõ Øòàòîâ, åâðîîáëèãàöèè, öåííûå 

áóìàãè èíîñòðàííûõ âçàèìíûõ ôîíäîâ è ò.ï., ëåãêî ñòàíîâÿòñÿ äîñòóïíû ïî-

ñðåäñòâîì âëàäåíèÿ ÷åðåç îôøîðíûé òðàñò. Â óñëîâèÿõ, êîãäà ïðîöåíòû ïî 

àìåðèêàíñêèì ãîñóäàðñòâåííûì îáëèãàöèÿì èìåþò òåíäåíöèþ ê  óìåíüøåíèþ, 

ðûíîê àêöèé â ÑØÀ èñïûòûâàåò êðàéíþþ íåñòàáèëüíîñòü, à âàëþòíûå ðèñêè 

ðàñòóò, ïîäîáíàÿ äèâåðñèôèêàöèÿ êàïèòàëîâëîæåíèé ñòàíîâèòñÿ æèçíåííî 

íåîáõîäèìîé äëÿ èíâåñòîðîâ. Äîñòóï ê òàêèì àêòèâàì, êàê, íàïðèìåð, ñðåäñòâà 

âçàèìíûõ ôîíäîâ Øâåéöàðèè, èëè ê äåïîçèòàì àâñòðèéñêèõ áàíêîâ, ìîãóò 

ñóùåñòâåííî ðàñïðåäåëèòü ðèñêè êàïèòàëîâëîæåíèé äëÿ èíâåñòîðîâ èç ÑØÀ. 

Ñîâðåìåííàÿ òåîðèÿ ïîðòôåëüíûõ èíâåñòèöèé (modern portfolio theory) çà-

ñòàâëÿåò çàêîíîäàòåëåé ìíîãèõ øòàòîâ ÑØÀ âêëþ÷àòü â ìåñòíûå çàêîíû î òðà-

ñòàõ ñîîòâåòñòâóþùèå ïîëîæåíèÿ. Òàê, â áîëüøèíñòâå øòàòîâ îïåêóíû ïî çàêî-

íó ïðèçâàíû ñëåäîâàòü òàê íàçûâàåìîìó «ïðàâèëó îñòîðîæíîãî ÷åëîâåêà» (pru-

dent person rule). Äàííîå ïðàâèëî, â ÷àñòíîñòè, òðåáóåò îò îïåêóíà ëè÷íîé îöåí-

êè òîãî, ñìîæåò ëè äàííîå âëîæåíèå êàïèòàëà ïðèíåñòè îùóòèìûé äîõîä è â òî 

æå âðåìÿ íå ïîñòàâèòü ïîä óäàð îñíîâíûå ñðåäñòâà òðàñòà. Íî ïðèíÿòî è äðóãîå 

ïðàâèëî – «ïðàâèëî îñòîðîæíîãî âêëàä÷èêà» (prudent investor rule). Ïîñëåäíåå 
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òðåáóåò îò îïåêóíà ïðÿìî ïðîòèâîïîëîæíîé ñòðàòåãèè. Îí îáÿçàí ïðèíèìàòü âî 

âíèìàíèå âñþ ñîâîêóïíîñòü àêòèâîâ òðàñòà, à íå îòäåëüíûå èõ ñîñòàâëÿþùèå è 

äåéñòâîâàòü èñõîäÿ èç îáùåé ñòðàòåãèè. Òàêèì îáðàçîì, öåëüþ «îñòîðîæíîãî 

âêëàä÷èêà» ñòàíîâèòñÿ ïðèâåäåíèå â ñîîòâåòñòâèå ðèñêà ïîðòôåëÿ êàïèòàëî-

âëîæåíèé è îáùåé äîõîäíîñòè ñ îñíîâíûìè çàäà÷àìè òðàñòà, êàê îíè ñôîðìó-

ëèðîâàíû îñíîâàòåëÿìè, ò.å. âêëàä÷èê ïðèíèìàåò âî âíèìàíèå âñå ïîñëåäñòâèÿ 

òåõ èëè èíûõ ðåøåíèé. Èñõîäÿ èç ñêàçàííîãî ñòàíîâèòñÿ âèäíî, ÷òî «ïðàâèëî 

îñòîðîæíîãî ÷åëîâåêà» âûðàæàåò îáðàç äåéñòâèé, íàïðàâëåííûõ íà ñáåðåæåíèå 

îñíîâíûõ ñðåäñòâ òðàñòà, à «ïðàâèëî îñòîðîæíîãî âêëàä÷èêà» – îáðàç äåéñòâèé, 

íàïðàâëåííûõ íà ïðèðàùåíèå îñíîâíûõ ñðåäñòâ òðàñòà. «Ïðàâèëî îñòîðîæíîãî 

÷åëîâåêà» íå äîçâîëÿåò îïåêóíó ïåðåäàâàòü ñâîè ïîëíîìî÷èÿ òðåòüèì ëèöàì, 

íàïðèìåð, óïðàâëÿþùèì èíâåñòèöèÿìè. «Ïðàâèëî îñòîðîæíîãî âêëàä÷èêà» äîç-

âîëÿåò ïîä ñâîþ îòâåòñòâåííîñòü ïåðåäàâàòü ïîëíîìî÷èÿ îïåêóíà óïðàâëÿþ-

ùèì. Êàê òàêîâîå, «ïðàâèëî îñòîðîæíîãî ÷åëîâåêà» íå äàåò âîçìîæíîñòè ïðîèç-

âîäèòü êàïèòàëîâëîæåíèÿ, ðóêîâîäñòâóÿñü ñîâðåìåííîé òåîðèåé ïîðòôåëüíûõ 

èíâåñòèöèé. Ó÷ðåæäåíèå îôøîðíîãî òðàñòà ïîçâîëÿåò åãî îïåêóíó ïåðåäàâàòü 

ïîëíîìî÷èÿ, èñõîäÿ èç «ïðàâèë îñòîðîæíîãî âêëàä÷èêà», òåì ñàìûì äàâàÿ âîç-

ìîæíîñòü â ñâîèõ äåéñòâèÿõ ðóêîâîäñòâîâàòüñÿ óêàçàííîé òåîðèåé. 

Ó÷ðåæäåíèå òðàñòîâ èíâåñòîðàìè îïðàâäàíî è òåì, ÷òî çíà÷èòåëüíî óïðî-

ùàåòñÿ îò÷¸òíîñòü. Ïîêóïêà èíîñòðàííûõ öåííûõ áóìàã ìîæåò ïðîèçâîäèòüñÿ 

íåïîñðåäñòâåííî ó ýìèòåíòà èëè èíîñòðàííîãî âçàèìíîãî ôîíäà, ÷òî çíà÷è-

òåëüíî ñîêðàùàåò êîìèññèîííûå ðàñõîäû è òðåáîâàíèÿ ê îò÷¸òíîñòè. Â ÑØÀ 

èíîñòðàííûå öåííûå áóìàãè, ïðèîáðåòàåìûå ëèáî íåïîñðåäñòâåííî ðåçèäåíòà-

ìè, ëèáî îò èìåíè ðåçèäåíòîâ, ëè÷íî èëè ÷åðåç âçàèìíûå ôîíäû, äîëæíû ðå-

ãèñòðèðîâàòüñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ Ïîëîæåíèåì S (Regulation S) Êîìèññèè ïî 

öåííûì áóìàãàì è áèðæàì. Äàííûé âèä îò÷¸òíîñòè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé èñ-

êëþ÷èòåëüíî òðóäî¸ìêóþ è äîðîãóþ ïðîöåäóðó äëÿ áàíêîâ, áðîêåðñêèõ ôèðì 

è ïðî÷èõ ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé, ðàñïîëîæåííûõ â ñàìèõ ÑØÀ è çà èõ 

ïðåäåëàìè. Îôøîðíûé òðàñò, êîòîðûé ñ ïðàâîâîé òî÷êè çðåíèÿ ïðåäñòàâëÿåò 

ñîáîé èíîñòðàííîå ëèöî, îñâîáîæä¸í îò îò÷¸òà î ïîêóïêàõ èíîñòðàííûõ öåí-

íûõ áóìàã êàê íåïîñðåäñòâåííî ëèöàìè, íàõîäÿùèìèñÿ ïîä þðèñäèêöèåé 

ÑØÀ, òàê è ïî ïîðó÷åíèþ ïîäîáíûõ ëèö. 

Îôøîðíûå òðàñòû, ïîìèìî èíûõ âîçìîæíîñòåé, ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé 

óäîáíûå ïðîìåæóòî÷íûå ñòðóêòóðû äëÿ ëèö, ïëàíèðóþùèõ èçìåíèòü ñòðàíó 

ïðîæèâàíèÿ èëè ãðàæäàíñòâî. Â òàêèõ ñëó÷àÿõ îôøîðíûå òðàñòû ñïîñîáíû 

îáëåã÷èòü ïðîáëåìû, ñâÿçàííûå ñ âàëþòíûì êîíòðîëåì, à òàêæå ñ îãðàíè÷å-

íèÿìè íà ïîêóïêó è âëàäåíèå íåêîòîðûìè âèäàìè àêòèâîâ, òàêèìè êàê çîëî-

òî â ñëèòêàõ. 

Äëÿ ïðàêòè÷åñêîé èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ÷àùå âñåãî ñîçäàþòñÿ 

ìåæäóíàðîäíûå áèçíåñ-êîðïîðàöèè (ÌÁÊ). Òàêàÿ êîðïîðàöèÿ ñîçäà¸òñÿ îïå-

êóíîì îôøîðíîãî òðàñòà â êà÷åñòâå ìåõàíèçìà ïîêóïêè èíîñòðàííûõ öåííûõ 

áóìàã è äðóãèõ àêòèâîâ, êîòîðûå â äàëüíåéøåì ïëàíèðóåòñÿ ïåðåâåñòè â ýòó 

ñòðóêòóðó â êà÷åñòâå åãî èìóùåñòâà. Îáû÷íî äîëè êàïèòàëà ÌÁÊ ïðèíàäëå-

æàò îôøîðíîìó òðàñòó â êà÷åñòâå îäíîãî èç åãî àêòèâîâ. Êîðïîðàöèè áûâàþò 

îñîáåííî âîñòðåáîâàíû â òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà èìóùåñòâî òðàñòà óïðàâëÿåòñÿ 

ôèíàíñîâîé îðãàíèçàöèåé, ðàñïîëîæåííîé â ñòðàíå ñ äåéñòâóþùèì ãðàæäàí-

ñêèì ïðàâîì, êàê, íàïðèìåð, â Øâåéöàðèè, íå ïðèçíàþùåé ïîäîáíûå îáðàçî-

âàíèÿ íà ñâîåé òåððèòîðèè. ÌÁÊ, ïðèíàäëåæàùàÿ èíîñòðàííîé êîìïàíèè, 

èìååò ñóùåñòâåííûå ïðåèìóùåñòâà, â òîì ÷èñëå â ñòðàíå ðåãèñòðàöèè. Åñëè â 
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ñîñòàâ èìóùåñòâà оффшорíîãî òðàñòà âõîäÿò äîëè êàïèòàëà êîìïàíèé, ðàñïî-

ëîæåííûõ çà ðóáåæîì, íàïðèìåð, â Âåëèêîáðèòàíèè, òî ïîñëå ñìåðòè îñíîâà-

òåëÿ òðàñòà àíãëèéñêèé íàëîã íà íàñëåäñòâî (inheritance tax)6 ìîæåò áûòü 

âçûñêàí íà òåððèòîðèè Âåëèêîáðèòàíèè. Åñëè æå ÌÁÊ îáðàçîâàíà îïåêóíîì 

äëÿ âëàäåíèÿ öåííûìè áóìàãàìè çàðóáåæíûõ êîìïàíèé, â äàííîì ñëó÷àå íà-

õîäÿùèõñÿ çà ïðåäåëàìè Âåëèêîáðèòàíèè, òî ïî ñìåðòè îñíîâàòåëÿ òðàñòà 

íèêàêèõ âûïëàò àíãëèéñêèõ íàëîãîâ íå ïðîèçâîäèòñÿ. 

Îäíàêî äëÿ àìåðèêàíñêîãî îñíîâàòåëÿ èíîñòðàííîãî òðàñòà, âëàäåþùåãî 

äîëÿìè êàïèòàëà ÌÁÊ ëèáî â êà÷åñòâå èìóùåñòâà òðàñòà, ëèáî íåïîñðåäñò-

âåííî â êà÷åñòâå ñîáñòâåííîñòè ôèçè÷åñêîãî ëèöà, íàõîäÿùåãîñÿ ïîä þðèñ-

äèêöèåé ÑØÀ, ìîãóò èìåòü ìåñòî íåãàòèâíûå ïîñëåäñòâèÿ â ÷àñòè óïëàòû ïî-

äîõîäíîãî íàëîãà: 

(1) êàïèòàëüíûå óáûòêè ÌÁÊ (capital losses) íå ïîäëåæàò íàëîãîâûì âû÷å-

òàì äî òåõ ïîð, ïîêà êîðïîðàöèÿ íå áóäåò ëèêâèäèðîâàíà; 

(2) ÌÁÊ îáÿçàíà èñ÷èñëÿòü âåñü îáú¸ì ïðèðîñòà êàïèòàëà â êà÷åñòâå 

ñòàíäàðòíîãî äîõîäà ïðåäïðèÿòèÿ, ÷òî âëå÷¸ò çà ñîáîé èçìåíåíèå ñòàâêè ñ 

îáû÷íûõ 20%, êàê íà ïðèðîñò, äî 39,6%, êàê íà åãî âûâîç; 

(3) âîçìîæíî äâîéíîå îáëîæåíèå âûïëàò íàõîäÿùåìóñÿ ïîä þðèñäèêöèåé 

ÑØÀ áåíåôèöèàðó èíîñòðàííîãî òðàñòà (èëè ïðÿìîìó âëàäåëüöó ÌÁÊ): ñíà-

÷àëà â êà÷åñòâå âûïëàò äèâèäåíäîâ èíîñòðàííûì ëèöîì èç èñòî÷íèêîâ íà 

òåððèòîðèè ÑØÀ, íàïðèìåð, îò äîëåé êàïèòàëà ìåñòíûõ àìåðèêàíñêèõ êîì-

ïàíèé, à çàòåì â êà÷åñòâå îáû÷íîãî äîõîäà ìåñòíîãî íàëîãîïëàòåëüùèêà; 

(4) íàëîãîâàÿ áàçà äîëè ó÷àñòèÿ â ÌÁÊ ê ìîìåíòó ñìåðòè íàõîäÿùåãîñÿ 

ïîä þðèñäèêöèåé ÑØÀ àêöèîíåðà ÌÁÊ íå âîçðàñòàåò äî óðîâíÿ å¸ ñïðàâåä-

ëèâîé ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè, åñëè ïîäîáíàÿ ÌÁÊ íå ó÷àñòâóåò â òîðãîâîì èëè 

èíîì áèçíåñå íà òåððèòîðèè Ñîåäèí¸ííûõ Øòàòîâ, à çàíèìàåòñÿ, íàïðèìåð, 

ïàññèâíûìè èíâåñòèöèÿìè. Îáû÷íî, åñëè íàõîäÿùèéñÿ ïîä þðèñäèêöèåé ÑØÀ 

íàëîãîïëàòåëüùèê ïëàòèò 100 äîëë. çà äîëþ êàïèòàëà â çàêðûòîé êîìïàíèè, 

êàêîâàÿ äîëÿ íà ìîìåíò ñìåðòè äðóãîãî àêöèîíåðà ñòîèò óæå 1000 äîëë., òî 

íàëîãîâàÿ áàçà âíîâü ïðèîáðåòøåãî óæå èñ÷èñëÿåòñÿ, èñõîäÿ èç ðàñ÷¸òà 

1000 äîëë. çà àêöèþ7. Òàêèì îáðàçîì, íàõîäÿñü â ñîñòàâå ó÷àñòíèêîâ ÌÁÊ, 

àìåðèêàíñêèé íàëîãîïëàòåëüùèê ìîæåò ëèøèòüñÿ çíà÷èòåëüíûõ íàëîãîâûõ 

âû÷åòîâ ïðè äàëüíåéøåì ðàñïîðÿæåíèè èìóùåñòâîì è ïîñëåäóþùåé óïëàòå 

ïîäîõîäíîãî íàëîãà. 

Äëÿ óñòðàíåíèÿ íàçâàííûõ ïðè÷èí óâåëè÷åíèÿ ïîäîõîäíîãî íàëîãà äëÿ 

ïëàòåëüùèêà èç ÑØÀ, íåêîòîðûå ñïåöèàëèñòû-ïðàêòèêè ðåêîìåíäóþò îïåêó-

íàì îôøîðíûõ òðàñòîâ ñîçäàâàòü íå ÌÁÊ, à èíîñòðàííûå êîìïàíèè ñ îãðàíè-

÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ. Íî çà ïðåäåëàìè Ñîåäèí¸ííûõ Øòàòîâ, êàê ïðàâè-

ëî, íàëîãè íà íàñëåäñòâî íå âçèìàþòñÿ òîëüêî ñ èíîñòðàííûõ êîðïîðàöèé, çà-

ðåãèñòðèðîâàííûõ çà ïðåäåëàìè òåõ ñòðàí, â êîòîðûõ çàðåãèñòðèðîâàíû êîì-

ïàíèè-ýìèòåíòû öåííûõ áóìàã èëè èíûõ àêòèâîâ è êîòîðûìè âëàäåþò íàçâàí-

íûå èíîñòðàííûå êîðïîðàöèè. Òàêèì îáðàçîì, ñîçäàíèå èíîñòðàííûõ êîìïà-

íèé ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ ñïîñîáíî ëèøü îò÷àñòè ðåøèòü ïðîáëå-

ìû ñ íàëîãàìè íà ïåðåâîä èìóùåñòâà, äåéñòâóþùèìè â ÑØÀ. 

Â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ ëèöàì, íàõîäÿùèìñÿ ïîä þðèñäèêöèåé Ñîåäèí¸í-

íûõ Øòàòîâ, ïðè ïîäãîòîâêå íàëîãîâîé îò÷¸òíîñòè ïðàâèëàìè Êàçíà÷åéñòâà 

                                                 
6 Аналог налогов на наследство (death taxes) в США. 
7 U.S. Code Title 26 Section 1014 и комментарии: 

http://www.law.cornell.edu/uscode/26/usc_sec_26_00001014----000-.html 
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ÑØÀ ðàçðåø¸í ê ïðèìåíåíèþ ìåòîä «ïîñëåäîâàòåëüíîé ïðîâåðêè ïîêàçàòå-

ëåé» (check-the-box method). Îí ïðèìåíÿåòñÿ, â ÷àñòíîñòè, è ê íàëîãîâîé Ôîð-

ìå 8865 Ñëóæáû âíóòðåííèõ äîõîäîâ ñ òåì, ÷òîáû ìåñòíîå èëè èíîñòðàííîå 

þðèäè÷åñêîå ëèöî ñàìîñòîÿòåëüíî âûáðàëî äëÿ ñåáÿ ôîðìó îðãàíèçàöèè: êîð-

ïîðàöèè, ïàðòí¸ðñòâà èëè ÷àñòíîãî ëèöà (â ñëó÷àå êîìïàíèè ñ îãðàíè÷åííîé 

îòâåòñòâåííîñòüþ ñ îäíèì ó÷àñòíèêîì). Îñîáåííîñòü ñîñòîèò â òîì, ÷òî ïðàâè-

ëàìè Ñëóæáû âíóòðåííèõ äîõîäîâ îïðåäåë¸í ñïèñîê þðèäè÷åñêèõ ëèö, ñîç-

äàííûé â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíàìè î êîðïîðàöèÿõ ðÿäà ñòðàí, êîòîðûå Ñëóæ-

áîé âíóòðåííèõ äîõîäîâ â öåëÿõ íàëîãîîáëîæåíèÿ àïðèîðè ïðèçíàþòñÿ êîðïî-

ðàöèÿìè. Ñëåäîâàòåëüíî, åñëè ÌÁÊ ñîçäàíà â ñòðàíå, ïîïàäàþùåé â óêàçàí-

íûé ñïèñîê, â öåëÿõ íàëîãîîáëîæåíèÿ îíà áóäåò ïðèçíàíà â ÑØÀ êîðïîðàöè-

åé, à ìåòîä «ïîñëåäîâàòåëüíîé ïðîâåðêè ïîêàçàòåëåé» ñòàíåò íåïðèìåíèì. 

Èç ñêàçàííîãî ñëåäóåò, ÷òî âî èçáåæàíèå èçëèøíåãî íàëîãîîáëîæåíèÿ, ÌÁÊ 

äîëæíà ñîçäàâàòüñÿ â òàêèõ çàðóáåæíûõ þðèñäèêöèÿõ, êîòîðûå áû íå ïîçâîëÿ-

ëè íàëîãîâûì îðãàíàì Ñîåäèí¸ííûõ Øòàòîâ ñ÷èòàòü å¸ êîðïîðàöèåé â öåëÿõ 

íàëîãîîáëîæåíèÿ. Ê òàêèì þðèñäèêöèÿì, â ÷àñòíîñòè, îòíîñÿòñÿ Áåðìóäñêèå è 

Êàéìàíîâû îñòðîâà, îñòðîâà Ìýí, Äæåðñè, Íåâèñ, Ñåíò-Âèíñåíò è Ãðåíàäèíû, 

Áàãàìñêèå îñòðîâà, îñòðîâà Ò¸ðêñ è Êàéêîñ. Òàêèì îáðàçîì, ÌÁÊ ðåãèñòðèðóåò-

ñÿ â êà÷åñòâå êîðïîðàöèè â îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ öåëÿõ, íî äëÿ îò÷¸òíîñòè 

â Ñëóæáó âíóòðåííèõ äîõîäîâ ÑØÀ ïîñûëàåòñÿ íàëîãîâàÿ Ôîðìà 8865, â êîòî-

ðîé íàçâàííàÿ âûøå êîðïîðàöèÿ ôèãóðèðóåò â êà÷åñòâå ïàðòí¸ðñòâà èëè ÷àñò-

íîãî ëèöà. ×àñòíîå ëèöî (disregarded entity) ïî íàëîãîâûì ïðàâèëàì ÑØÀ ÿâëÿ-

åòñÿ ïðîìåæóòî÷íûì ëèöîì (flow-through entity), ÷òî âëå÷¸ò çà ñîáîé íàëîãîîá-

ëîæåíèå äîõîäîâ âëàäåëüöà ïðåäïðèÿòèÿ, íî íå ñàìîãî ïðåäïðèÿòèÿ. Â ðåçóëü-

òàòå, þðèäè÷åñêîå ëèöî ñ÷èòàåòñÿ êîðïîðàöèåé ñ òî÷êè çðåíèÿ îõðàíû åãî 

èìóùåñòâà, è ïðîìåæóòî÷íûì ëèöîì, ñ òî÷êè çðåíèÿ íàëîãîîáëîæåíèÿ. Ñëåäñò-

âèåì ñêàçàííîãî ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî ñ ïðàâîâîé (íî íå íàëîãîâîé) òî÷êè çðåíèÿ, 

ÌÁÊ èçáåãàåò èíîñòðàííûõ íàëîãîâ íà  íàñëåäñòâî. Ñ íàëîãîâîé òî÷êè çðåíèÿ 

êîðïîðàöèÿ ñ÷èòàåòñÿ ÷àñòíûì ëèöîì è, òàêèì îáðàçîì, èçáåãàåò òåõ íåãàòèâ-

íûõ ïîñëåäñòâèé ïî óïëàòå ïîäîõîäíîãî íàëîãà, êàêèå îòìå÷åíû â ï.ï. 1–4. 

Äëÿ ïðàêòè÷åñêîé èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè îôøîðíîãî òðàñòà áîëü-

øîå çíà÷åíèå èìååò ñòðóêòóðà óïðàâëåíèÿ, â êîòîðóþ âêëþ÷åíà ÌÁÊ. Àêòè-

âû (äåíåæíûå ñðåäñòâà, àêöèè, îáëèãàöèè è äð.), ïåðåäàâàåìûå â òðàñò, 

äîëæíû èñïîëüçîâàòüñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè óñòàâíûõ äîêóìåíòîâ, 

ëèáî ñîãëàñíî ïðÿìûì èíñòðóêöèÿì îïåêóíà. ×àñòî îñíîâàòåëè îôøîðíûõ 

òðàñòîâ èñïîëüçóþò ôîðìàëüíî íå îáÿçàòåëüíûå è íå ÿâëÿþùèåñÿ íåîòúåì-

ëåìîé ÷àñòüþ óñòàâíûõ äîêóìåíòîâ ìåìîðàíäóìû ïîæåëàíèé (memorandums 

of wishes). Ïîäîáíûå ïîæåëàíèÿ ìîãóò ñëóæèòü îïåêóíó èíñòðóêöèÿìè â 

ïðîöåññå êàïèòàëîâëîæåíèé. Ìåìîðàíäóì ïîæåëàíèé îñíîâàòåëÿ ìîæåò ñî-

äåðæàòü ñîîòíîøåíèÿ âëîæåííûõ òðàñòîì ñðåäñòâ, íàïðèìåð, ñîîòíîøåíèÿ 

ìåæäó ïðèîáðåòàåìûìè àêöèÿìè, îáëèãàöèÿìè, îáÿçàòåëüñòâàìè âçàèìíûõ 

ôîíäîâ è ò.ï. Â í¸ì ìîæåò áûòü óêàçàí ìàêñèìàëüíûé ïðîöåíò ñðåäñòâ, ïî-

òðà÷åííûõ íà ïðèîáðåòåíèå öåííûõ áóìàã, âêëþ÷àÿ ñîîòíîøåíèå êîëè÷åñòâà 

áóìàã, ïðèîáðåò¸ííûõ íà ôîíäîâîì ðûíêå ÑØÀ è ðûíêàõ èíûõ ñòðàí. Ìå-

ìîðàíäóì ïîæåëàíèé îñíîâàòåëÿ ìîæåò ñîäåðæàòü ïóíêò î æåëàòåëüíîì íà-

çíà÷åíèè îäíîãî èëè áîëåå ìåíåäæåðîâ äëÿ óïðàâëåíèÿ ñðåäñòâàìè òðàñòà, à 

òàêæå îäíîãî èëè áîëåå íåçàâèñèìûõ èíîñòðàííûõ õðàíèòåëåé (custodian) 

èìóùåñòâà òðàñòà. Â òàêîì äîêóìåíòå ìîæåò îïðåäåëÿòüñÿ îñíîâíàÿ öåëü 
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êàïèòàëîâëîæåíèé òðàñòà, áóäü òî èçâëå÷åíèå òåêóùåãî äîõîäà èëè äîëãî-

ñðî÷íîå êàïèòàëîâëîæåíèå. 

Îïåêóí è ìåíåäæåð ïî èíâåñòèöèÿì çàêëþ÷àþò ìåæäó ñîáîé ïèñüìåííîå 

ñîãëàøåíèå. Â í¸ì óêàçûâàþòñÿ îáùèå è ÷àñòíûå öåëè âëîæåíèÿ ñðåäñòâ òðà-

ñòà, à òàêæå ìåòîäû ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ ìåæäó àêöèÿìè, îáëèãàöèÿìè è äðó-

ãèìè àêòèâàìè. Â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ ñ÷èòàåòñÿ öåëåñîîáðàçíûì óñòàíîâèòü 

íåçàâèñèìîñòü ìåæäó õðàíèòåëåì è ìåíåäæåðîì ïî èíâåñòèöèÿì. Ñ÷èòàåòñÿ 

âàæíûì ïîäïèñàòü ïèñüìåííûé êîíòðàêò ìåæäó îïåêóíîì è õðàíèòåëåì òðà-

ñòà. Êðîìå âñåãî ïðî÷åãî, ìåæäó õðàíèòåëåì è ìåíåäæåðîì ïî èíâåñòèöèÿì 

ïîäïèñûâàåòñÿ ïðîòîêîë î âçàèìîïîíèìàíèè èëè èíîå ïîäîáíîå ñîãëàøåíèå.  

Õðàíèòåëü èìóùåñòâà òðàñòà íàäåëÿåòñÿ òåõíè÷åñêèìè âîçìîæíîñòè ïðîâåäå-

íèÿ ñäåëîê â ñîîòâåòñòâèè ñ óêàçàíèÿìè ìåíåäæåðà ïî èíâåñòèöèÿì, à òàêæå 

âîçìîæíîñòÿìè ïåðåâîäà îñíîâíûõ ñðåäñòâ èëè äîõîäîâ òðàñòà â àäðåñ îïåêó-

íà äëÿ äàëüíåéøåãî ðàñïðåäåëåíèÿ ñðåäè áåíåôèöèàðîâ. 

Åñëè ìåíåäæåð ïî èíâåñòèöèÿì è õðàíèòåëü òðàñòà ÿâëÿþò ñîáîé îäíî è 

òî æå ëèöî, ïðåäïðèíèìàþòñÿ ñïåöèàëüíûå ìåðû ïðåäîòâðàùåíèÿ êîíôëèêòà 

èíòåðåñîâ. Òàê, êîíôëèêò èíòåðåñîâ ïîðîæäàåòñÿ òàì, ãäå ìåíåäæåð ïî èíâå-

ñòèöèÿì èñïîëüçóåò ñâîþ ñîáñòâåííóþ ôèðìó è ñâîè ðàñöåíêè çà ïðîâåäåíèå 

ñäåëîê, îôîðìëåíèå è ò.ä. 

Â ñëó÷àÿõ, êîãäà õðàíèòåëü èìóùåñòâà òðàñòà íåçàâèñèì îò ìåíåäæåðà 

ïî èíâåñòèöèÿì, ïîñëåäíèé óâåäîìëÿåòñÿ î ðàñöåíêàõ ïî çàêëþ÷åíèþ, 

îôîðìëåíèþ ñäåëîê è ïðî÷èõ ðàñõîäàõ, êàêèå õðàíèòåëü ñ÷èòàåò öåëåñîîá-

ðàçíûì îïëàòèòü.  

Â òåõ ñèòóàöèÿõ, êîãäà ÌÁÊ ñ òî÷êè çðåíèÿ óïëàòû ïîäîõîäíîãî íàëîãà 

ïðèçíà¸òñÿ êîðïîðàöèåé èëè êîìïàíèåé ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ 

(â òîì ÷èñëå ÷àñòíûì ëèöîì), òðåáîâàíèÿ ê îò÷¸òíîñòè áóäóò çàâèñåòü îò òîãî, 

êòî ÿâëÿåòñÿ ñîáñòâåííèêîì ïîäîáíîãî ïðåäïðèÿòèÿ. Óêàçàííûõ òðåáîâàíèé ê 

îò÷¸òíîñòè ìîæíî èçáåæàòü, åñëè ÌÁÊ áóäåò ñ÷èòàòüñÿ èñêëþ÷èòåëüíî ïîâå-

ðåííûì ëèöîì (nominee). Êîðïîðàöèÿ ìîæåò áûòü ïðèçíàíà ïîâåðåííûì ëèöîì 

ëèøü â òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà õàðàêòåð âçàèìîäåéñòâèÿ ìåæäó îïåêóíîì è ÌÁÊ ïî 

ïîâîäó ðàáîòû ïîñëåäíåé óäîâëåòâîðÿåò óñëîâèÿì, îïèñàííûì, íàïðèìåð, â äå-

ëå Áîëëèíãåðà8. Èç ìàòåðèàëîâ äåëà ñëåäóåò, ÷òî ÌÁÊ íå èñïîëíÿëà íèêàêèõ 

ôóíêöèé è íå íåñëà èíûõ ïîëíîìî÷èé, êðîìå êàê ïîâåðåííîãî â äåëàõ îïåêóíà 

ëèöà, ÿâëÿÿñü åãî àãåíòîì â âîïðîñàõ âëàäåíèÿ ñðåäñòâàìè òðàñòà, ïðè÷åì 

ñðåäñòâà è âêëàäûâàëèñü è èìè óïðàâëÿëè ëèøü ïî ïðÿìîìó óêàçàíèþ îïåêóíà. 

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî îïèñàííàÿ âûøå ñõåìà äà¸ò âîçìîæíîñòü èçáåæàòü 

íàëîãîâîé îò÷¸òíîñòè è âûïëàòû ïîäîõîäíîãî íàëîãà, òðóäíîñòè äðóãîãî õà-

ðàêòåðà ìîãóò âîçíèêíóòü â ñâÿçè ñ ðàáîòîé ÌÁÊ. Äàæå åñëè êîðïîðàöèÿ áó-

äåò ïðèçíàíà ïîâåðåííûì ëèöîì îïåêóíà, âêëàäû èìóùåñòâà òðàñòà â öåííûå 

áóìàãè èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ ìîãóò çàñòàâèòü íàëîãîâûå âåäîìñòâà ýòèõ 

ãîñóäàðñòâ ïîñëå ñìåðòè îñíîâàòåëÿ òðàñòà îñïîðèòü êàêîå áû òî íè áûëî ðå-

àëüíîå çíà÷åíèå ÌÁÊ â âîïðîñàõ ñîáñòâåííîñòè. Â ýòîì ñëó÷àå îïåêóí îô-

øîðíîãî òðàñòà ìîæåò áûòü ïðèçíàí íåïîñðåäñòâåííûì âëàäåëüöåì èíîñòðàí-

íûõ öåííûõ áóìàã, ÷òî ïîâëå÷¸ò âçûñêàíèå íàëîãîâ íà íàñëåäñòâî ñî ñòîðîíû 

óïîìÿíóòûõ íàëîãîâûõ âåäîìñòâ. 

                                                 
8 Commissioner of Internal Revenue v. Jesse C. Bollinger, 485 U.S. 340, 346, 108 S.Ct. 1173, 1177, 

99 L.Ed.2d 357 (1988) и комментарии  
(http://openjurist.org/485/us/340/commissioner-of-internal-revenue-v-c-bollinger). 
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Офшорные трасты в США:  
выбор опекунов и патронов 

Äëÿ òîãî ÷òîáû íàëîãîâîå ïëàíèðîâàíèå, à òàêæå ñîõðàíåíèå èìóùåñòâà â 

òðàñòàõ áûëî ýôôåêòèâíûì, â ÑØÀ èñïîëüçóþò ïðîâåðåííûå ãîäàìè ìåòîäû 

ïîäáîðà îïåêóíîâ. Äëÿ îôøîðíûõ òðàñòîâ íàä¸æíûå îïåêóíû èìåþò íåñî-

ìíåííî áîëüøåå çíà÷åíèå, ÷åì äëÿ ìåñòíûõ, ïîñêîëüêó èì ïðèõîäèòñÿ çàùè-

ùàòü ñâîèõ áåíåôèöèàðîâ â ñèòóàöèÿõ ñî ìíîãèìè íåèçâåñòíûìè è ìàëî ïðåä-

ñêàçóåìûìè îáñòîÿòåëüñòâàìè. Êà÷åñòâî óñëóã óïðàâëåíèÿ, ïðåäîñòàâëÿåìûõ 

ðàçíûìè îôøîðíûìè òåððèòîðèÿìè, ñèëüíî îòëè÷àåòñÿ. ×àñòíûå ëèöà è îðãà-

íèçàöèè, ïðåäîñòàâëÿþùèå óñëóãè îïåêóíîâ çà÷àñòóþ ïðåäëàãàþò âûïîëíåí-

íûå íà ïðåêðàñíîì ïîëèãðàôè÷åñêîì óðîâíå ðåêëàìíûå ìàòåðèàëû, çà êîòî-

ðûìè íåò íè ñîîòâåòñòâóþùåãî îïûòà, íè íàä¸æíîñòè. Â ïîäîáíûõ ñèòóàöèÿõ 

ïðèíÿòî ïîëàãàòüñÿ íà ïðîôåññèîíàëîâ ñ ðåïóòàöèåé èëè çíàêîìûõ, êîòîðûå 

íà ñåáå èñïûòàëè êà÷åñòâî óñëóã óïðàâëåíèÿ è ãîòîâû äàòü ñâîè ðåêîìåíäà-

öèè äðóçüÿì è çíàêîìûì. 

Â êà÷åñòâå îïåêóíîâ îôøîðíûõ òðàñòîâ â ÑØÀ ðàññìàòðèâàþò ñëåäóþ-

ùèå êàòåãîðèè ëèö: 

(1) äî÷åðíèå êîìïàíèè êðóïíûõ ìåæäóíàðîäíûõ áàíêîâ; 

(2) äî÷åðíèå êîìïàíèè ÷àñòíûõ áàíêîâ; 

(3) íåçàâèñèìûå òðàñòû-êîðïîðàöèè; 

(4) òðàñòû-êîðïîðàöèè, óïðàâëÿåìûå êàê äî÷åðíèå êîìïàíèè àóäèòîðñêèõ 

èëè þðèäè÷åñêèõ ôèðì. 

Âåñüìà ðàñïðîñòðàí¸ííûì ÿâëÿåòñÿ ñëó÷àé, ïðè êîòîðîì êðóïíûå ìåæäó-

íàðîäíûå êîíñàëòèíãîâûå è àóäèòîðñêèå êîìïàíèè ïðèêðåïëÿþò ñâîèõ êëèåí-

òîâ ê ñîáñòâåííûì äî÷åðíèì òðàñòîâûì ïîäðàçäåëåíèÿì. Íî åñòü è äðóãèå 

ñïåöèàëèñòû, êîòîðûå ñìîòðÿò íà âåùè øèðå. Âûáîð êðóïíîé èëè ìàëåíüêîé 

óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè îïðåäåëÿåòñÿ, ïî èõ ìíåíèþ, â çàâèñèìîñòè îò âèäà 

ïðåäîñòàâëÿåìûõ óñëóã, ïîòðåáíîñòåé êëèåíòîâ è ðàçìåðîâ èçäåðæåê, êîòîðûå 

îíè ãîòîâû íåñòè. Ìíîãèå íåáîëüøèå êîìïàíèè, ïðåäîñòàâëÿþùèå óñëóãè äî-

âåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ ñîáñòâåííîñòüþ, ñïîñîáíû ïðåäîñòàâèòü êëèåíòàì 

òàêîé óðîâåíü ïåðñîíèôèöèðîâàííîãî ñåðâèñà, êàêîé ôèëèàëû èëè îòäåëåíèÿ 

êðóïíûõ òðàñòîâûõ ôèðì íå ïðåäîñòàâëÿþò íèêîãäà. Íåêîòîðûå êëèåíòû èç 

ÑØÀ ïîëàãàþò ïðè ýòîì, ÷òî òðàñòîâàÿ êîìïàíèÿ, êàêèì-ëèáî îáðàçîì ñâÿ-

çàííàÿ ñ êðóïíîé àìåðèêàíñêîé ôèíàíñîâîé îðãàíèçàöèåé, ñïîñîáíà îáåñïå-

÷èòü óðîâåíü íàä¸æíîñòè, íåäîñòóïíûé äëÿ íåáîëüøîé íåçàâèñèìîé êîìïàíèè. 

Ïîäîáíûå îïàñåíèÿ ëåãêî ïðåîäîëåâàþòñÿ òàì, ãäå óïðàâëåíèå òðàñòîì ðàçäå-

ëÿåòñÿ íà äâà ñåãìåíòà: ñîáñòâåííî àäìèíèñòðèðîâàíèå òðàñòà è óïðàâëåíèå 

èíâåñòèöèÿìè. Íàïðèìåð, òðàñò ìîæåò áûòü îðãàíèçîâàí â îôøîðíîé çîíå è 

èñïîëüçîâàòü óñëóãè íåáîëüøîé òðàñòîâîé êîìïàíèè ñ íàçíà÷åíèåì èíñòèòó-

öèîíàëüíîãî óïðàâëÿþùåãî èíâåñòèöèÿìè è/èëè áàíêà-õðàíèòåëÿ ñðåäñòâ 

òðàñòà. Îòäåëüíûå êëèåíòû ïðåäïî÷èòàþò èìåòü äâóõ èëè áîëåå ñîîïåêóíîâ 

(co-trustees), íàõîäÿùèõñÿ â ðàçíûõ îôøîðíûõ öåíòðàõ. 

Ðàçóìååòñÿ, ôèëèàëû êðóïíûõ áàíêîâ âíóøàþò ÷óâñòâî ôèíàíñîâîé çà-

ùèù¸ííîñòè è óäîáñòâà, îäíàêî âñåì èçâåñòíàÿ ïðèðîäà áþðîêðàòèè äåëàåò 

óïðàâëåíèå â ýòèõ îðãàíèçàöèÿõ áîëåå ôîðìàëüíûì è ìåíåå âíèìàòåëüíûì ê 

êîíêðåòíûì ïîæåëàíèÿì çàêàç÷èêîâ. Íåêîòîðûå áàíêè, à èìåííî òàê íàçû-

âàåìûå ÷àñòíûå áàíêè, èçâåñòíû âûñîêèì êà÷åñòâîì ïåðñîíàëüíûõ óñëóã, â òî 
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âðåìÿ êàê ìíîãèå êðóïíûå îòëè÷àþòñÿ íåïîâîðîòëèâîñòüþ è íåñãîâîð÷èâî-

ñòüþ, ÷òî äåëàåò äàæå ïðîñòåéøèå òðàíсàêöèè ñëèøêîì äîðîãèìè è íåñâîå-

âðåìåííûìè. 

×àñòíûå áàíêè èçíà÷àëüíî îðèåíòèðîâàíû íà ïðåäîñòàâëåíèå ïåðñîíàëü-

íûõ óñëóã â óñëîâèÿõ îêðóæàþùåé êîíêóðåíöèè. Äîïîëíèòåëüíûå òðàñòîâûå 

îïåðàöèè, ïðîâîäèìûå ýòèìè áàíêàìè, òàêæå ñîîòâåòñòâóþò óðîâíþ êà÷åñòâà 

è ñòîèìîñòè, ñóùåñòâóþùåìó íà ðûíêå. Äîïîëíèòåëüíûå óñëóãè îïåêè, êîòî-

ðûå îêàçûâàþò ÷àñòíûå áàíêè, ÿâëÿþòñÿ åñòåñòâåííûì ïðîäîëæåíèåì èõ îñ-

íîâíîé äåÿòåëüíîñòè. Òàêèå óñëóãè äàþò áàíêàì âîçìîæíîñòü ïðèâëåêàòü ÷à-

ñòíûå ñðåäñòâà äëÿ óïðàâëåíèÿ èíâåñòèöèÿìè, â ÷¸ì ïîäîáíûå áàíêè ñ÷èòà-

þòñÿ îñîáåííî êîìïåòåíòíûìè. Åñëè â êà÷åñòâå îïåêóíñêîé êîìïàíèè èçáèðà-

åòñÿ ôèëèàë ÷àñòíîãî áàíêà, òî èìóùåñòâî òðàñòà îáû÷íî óïðàâëÿåòñÿ èíâå-

ñòèöèîííûìè ïîäðàçäåëåíèÿìè îçíà÷åííîãî áàíêà. 

Íåçàâèñèìûå îïåêóíñêèå êîìïàíèè òàêæå øèðîêî ïðåäñòàâëåíû íà ðûíêå 

óñëóã óïðàâëåíèÿ, è èõ êà÷åñòâî âàðüèðóåòñÿ íå ìåíåå øèðîêî. Ìîëîäûå 

ôèðìû îáû÷íî áîëåå àãðåññèâíû è êîíêóðåíòîñïîñîáíû, â îñîáåííîñòè ïî óç-

êîìó ñïåêòðó óñëóã, ãäå ñòîèìîñòü ÿâëÿåòñÿ ãëàâíûì ïîêàçàòåëåì. Ìíîãèå èç 

íåçàâèñèìûõ óïðàâëÿþùèõ òðàñòàìè êîìïàíèé ÿâëÿþòñÿ ïîðîæäåíèåì áîëåå 

êðóïíûõ êîìïàíèé. Îíè ñîçäàþòñÿ áûâøèìè ìåíåäæåðàìè áîëüøèõ ôèðì, 

èìåþùèìè îïûò â äàííîé ñôåðå, æåëàþùèìè íà íåçàâèñèìîé îñíîâå ïðåäîñ-

òàâëÿòü ïåðñîíèôèöèðîâàííûé ñåðâèñ ñâîèì êëèåíòàì, íå îòâëåêàÿñü íà äðó-

ãèå îáÿçàííîñòè. Â îôøîðíûõ çîíàõ äîâîëüíî ñèëüíî ðàñïðîñòðàíåíà ïðàêòè-

êà, ïðè êîòîðîé þðèäè÷åñêèå è àóäèòîðñêèå ôèðìû èìåþò â ÷èñëå ñâîèõ äî-

÷åðíèõ ïðåäïðèÿòèé êîìïàíèè ïî óïðàâëåíèþ òðàñòàìè. Ïîäîáíàÿ ïðàêòèêà 

íå ñ÷èòàåòñÿ çäåñü âåäóùåé ê êîíôëèêòó èíòåðåñîâ. Ñàìè îïåðàöèè ïðîâîäÿò-

ñÿ äîñòàòî÷íî áûñòðî, ÷òî ïðîäèêòîâàíî ñàìîé ñóòüþ îòíîøåíèé ñ çàêàç÷èêîì. 

Óðîâåíü ñòàáèëüíîñòè è äîâåðèÿ îáû÷íî ñîîòâåòñòâóåò îæèäàíèÿì êëèåíòîâ. 

Ïîñêîëüêó óïðàâëÿþùèå êîìïàíèè è òàê ïðåäîñòàâëÿþò êëèåíòó äîñòàòî÷íî 

áîëüøîé îáú¸ì ðàçëè÷íûõ óñëóã, äîïîëíèòåëüíàÿ óñëóãà â ôîðìå ïîâñåäíåâ-

íîãî óïðàâëåíèÿ òðàñòîì çà÷àñòóþ îçíà÷àåò íå áîëåå, ÷åì âåäåíèå áóõãàëòåð-

ñêèõ êíèã è ñîñòàâëåíèå îò÷¸òíîñòè. 

Íåêîòîðûå îôøîðíûå òåððèòîðèè çàêîíîäàòåëüíûì îáðàçîì ðåãóëèðóþò 

äåÿòåëüíîñòü ïðîôåññèîíàëüíûõ îïåêóíñêèõ êîìïàíèé, â òî âðåìÿ êàê äðóãèå 

íèêàê íå ðåãëàìåíòèðóþò ïîäîáíóþ äåÿòåëüíîñòü. Â öåëîì íå ÿñíî, êàêîé èç 

äâóõ ïîäõîäîâ ÿâëÿåòñÿ ïðåäïî÷òèòåëüíûì. Â òåõ çîíàõ, ãäå äåÿòåëüíîñòü îïå-

êóíñêèõ êîìïàíèé ðåãóëèðóåòñÿ, íåîáõîäèìî ïîëó÷àòü ëèöåíçèþ, ñõîäíóþ ñ 

òîé, ÷òî íåîáõîäèìà äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé. Îäíàêî íàäî ïðè-

íèìàòü âî âíèìàíèå òî îáñòîÿòåëüñòâî, ÷òî ïðîñëåäèòü çà äåÿòåëüíîñòüþ ïðî-

ôåññèîíàëüíûõ îïåêóíîâ äîñòàòî÷íî ñëîæíî. Áîëüøèíñòâî îïåðàöèé, ïðîâîäè-

ìûõ îïåêóíñêèìè êîìïàíèÿìè, èìåþò ïðèâàòíûé õàðàêòåð è íå âêëþ÷àþò ýëå-

ìåíòîâ îò÷åòíîñòè, ñ êîòîðûìè ìîæíî áûëî áû îçíàêîìèòüñÿ òðåòüèì ëèöàì. 

Êîíå÷íî, âñåãäà èìåþòñÿ ïîæåëàíèÿ, ÷òîáû ñðåäñòâà äëÿ ïðîâåðêè äåÿòåëüíî-

ñòè îïåêóíîâ áûëè äîñòàòî÷íî óäîáíû è äëÿ êëèåíòîâ. Íî ôèíàíñîâûå ïðîâåðêè 

äàëåêî íå âñåãäà ñïîñîáíû âñêðûòü çëîóïîòðåáëåíèÿ, à ïîëíîìàñøòàáíûé àóäèò 

áîëüøåé ÷àñòüþ íåâîçìîæåí. Êðîìå òîãî, ðàñõîäû íà ïåðèîäè÷åñêèé àóäèò è 

òåêóùèå ïðîâåðêè, áóäó÷è äîáàâëåíû ê àäìèíèñòðàòèâíûì ðàñõîäàì, ñîñòàâ-

ëÿþò ñåðü¸çíûå âåëè÷èíû è, êàê ïðàâèëî, îòâåðãàþòñÿ çàêàç÷èêàìè. 
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Äî íàñòîÿùåãî âðåìåíè íè÷åãî íå èçâåñòíî î êàêîé áû òî íè áûëî ôîðìå 

îáùåãî ñòðàõîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè îïåêóíñêèõ êîìïàíèé è íåò íèêàêèõ ïðè-

çíàêîâ òîãî, ÷òî ñòðàõîâàíèå ïîäîáíûõ ðèñêîâ ñòàíåò îáÿçàòåëüíûì â ñôåðå 

îôøîðíîãî óïðàâëåíèÿ. Ñàìîå óäèâèòåëüíîå, ÷òî, íåñìîòðÿ íà îòñóòñòâèå ïî-

äîáíûõ çàùèòíûõ ìåð, ïî âñåìó ìèðó ñèñòåìà ñàìîðåãóëèðîâàíèÿ ðàáîòàåò 

äîñòàòî÷íî ÷¸òêî, è ÷èñëî íåïðèÿòíûõ ñëó÷àåâ è ñêàíäàëîâ â ñôåðå îôøîðíî-

ãî óïðàâëåíèÿ ñîáñòâåííîñòüþ ñîêðàùàåòñÿ. 

Â îãðîìíîì áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ ðåïóòàöèÿ ïðîôåññèîíàëüíûõ îôøîðíûõ 

îïåêóíñêèõ êîìïàíèé èëè èíäèâèäóàëüíûõ îïåêóíîâ äëÿ ïîòåíöèàëüíûõ äàðè-

òåëåé èëè áåíåôèöèàðîâ òðàñòîâ ÿâëÿåòñÿ çàêðûòîé êíèãîé. Ïîýòîìó ñîâåðøåí-

íî åñòåñòâåííûì äëÿ îñíîâàòåëåé (äàðèòåëåé) òðàñòîâ ÿâëÿåòñÿ èõ íåæåëàíèå 

äåëèòüñÿ íàæèòûì ñ ïåðâûì âñòðå÷íûì. Íî è äëÿ ýòîé ïðîáëåìû èìååòñÿ ïðè-

åìëåìîå ðåøåíèå, êàêîâûì ÿâëÿåòñÿ îðãàíèçàöèÿ ÷àñòíîé îïåêóíñêîé êîìïàíèè 

(private trustee company – PTC). ÐÒÑ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé êîðïîðàöèþ, äåéñò-

âóþùóþ â êà÷åñòâå îïåêóíà êîíêðåòíîãî òðàñòà, ëèáî îáúåäèí¸ííîé ãðóïïû 

ñâÿçàííûõ ìåæäó ñîáîé òðàñòîâ. Â ñîñòàâ óêàçàííîé êîðïîðàöèè ìîãóò âõîäèòü 

ïðîôåññèîíàëüíûå óïðàâëåíöû, èìåþùèå ñòàòóñ ïîâåðåííûõ ñëóæàùèõ è äè-

ðåêòîðîâ, íî íå îïåêóíîâ òðàñòà. Îñíîâàòåëü òðàñòà èëè ÷ëåíû åãî ñåìüè ìîãóò 

áûòü íàçíà÷åíû ñîâåòíèêàìè ñ ïðàâîì ïîääåðæêè èëè âëèÿíèÿ íà ïðèíÿòèå 

ñàìûõ ðàçíûõ ðåøåíèé, ïðîâîäèìûõ äèðåêòîðàìè ÐÒÑ. Îðãàíèçàöèîííàÿ 

ñòðóêòóðà êîìïàíèè ìîæåò áûòü óñèëåíà ïóò¸ì ñîçäàíèÿ äîïîëíèòåëüíîãî ñïå-

öèàëüíîãî òðàñòà (purpose trust), âõîäÿùåãî â ñîñòàâ àêöèîíåðîâ ÐÒÑ. Ôóíêöèåé 

ñïåöèàëüíîãî òðàñòà ÿâëÿåòñÿ âëàäåíèå àêöèÿìè ÷àñòíîé îïåêóíñêîé êîìïàíèè. 

Ñïåöèàëüíûé òðàñò îáåñïå÷èâàåò îñíîâàòåëþ èëè ÷ëåíàì åãî ñåìüè âîçìîæ-

íîñòü êîíòðîëÿ äåÿòåëüíîñòè îñíîâíîãî òðàñòà, åãî ñòðóêòóðû è ñîñòàâà áåíå-

ôèöèàðîâ, à òàêæå ñëóæàùèõ êîìïàíèè. Äîïîëíèòåëüíîå ïðåèìóùåñòâî ïîäîá-

íîé ñòðóêòóðû çàêëþ÷àåòñÿ â ñîçäàíèè ïîâûøåííîãî óðîâíÿ êîíôèäåíöèàëüíî-

ñòè ïðè ïðîâåäåíèè òðàñòîì ðàçëè÷íûõ îïåðàöèé. 

Âñå áåç èñêëþ÷åíèÿ ïðîôåññèîíàëüíûå îïåêóíñêèå êîìïàíèè, à èíäèâèäó-

àëüíûå îïåêóíû òåì áîëåå, íå æåëàþò íåñòè ëè÷íóþ îòâåòñòâåííîñòü çà ðå-

çóëüòàòû ñâîåé äåÿòåëüíîñòè. Â ýòîé ñèòóàöèè îñíîâàòåëþ òðàñòà ñòîèò çàäó-

ìàòüñÿ î âûáîðå ïàòðîíà (trust protector). 

Â ÑØÀ ïàòðîíàìè ïðèíÿòî íàçíà÷àòü ïðîôåññèîíàëüíûõ êîíñóëüòàíòîâ – 

ñåìåéíûõ àäâîêàòîâ, àóäèòîðîâ èëè æå ÷ëåíîâ ñåìüè, äðóçåé ñåìüè. Îáû÷íàÿ 

ðîëü ïàòðîíà ñîñòîèò â êîíòàêòàõ ñ îïåêóíàìè, ñ òåì ÷òîáû âîëÿ îñíîâàòåëÿ 

òðàñòà âûïîëíÿëàñü ñî âñåé âîçìîæíîé òî÷íîñòüþ. Ïàòðîí âûïîëíÿåò òàêæå 

îáÿçàííîñòè òðåòåéñêîãî ñóäüè â ñïîðàõ ìåæäó îïåêóíàìè è áåíåôèöèàðàìè, 

ïðîâåðÿÿ ïîðÿäîê óïðàâëåíèÿ òðàñòîì, âûñêàçûâàÿ ìíåíèå î íåîáõîäèìîñòè 

ïåðåõîäà îôøîðíîãî òðàñòà ïîä èíóþ þðèñäèêöèþ è ïðèíèìàÿ ðåøåíèÿ î íà-

çíà÷åíèè íîâûõ îïåêóíîâ. Âàæíî, ÷òî ðîëü ïàòðîíà íå èñïîëíèòåëüíàÿ, à êîí-

ñóëüòàòèâíàÿ. Åñëè æå ïàòðîí íàäåëåí òàêèìè ïîëíîìî÷èÿìè, ÷òî âïðàâå 

óïðàâëÿòü îïåêóíàìè èëè èõ ðåøåíèÿìè â ÷àñòè ðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäîâ òðà-

ñòà èëè åãî èìóùåñòâà, òî ýòî ìîæåò ïîñëóæèòü îñíîâàíèåì èñêà î ïðèçíàíèè 

òðàñòà íåäåéñòâèòåëüíûì. Èñòåö ñìîæåò ðóêîâîäñòâîâàòüñÿ ïðè ýòîì ïðèíöè-

ïàìè, èçëîæåííûìè â äåëå Àáäåëü Ðàõìàíà, ëèáî ïàòðîí áóäåò ïðèçíàí êâà-

çèîïåêóíîì9. 

                                                 
9 Abdel Rahman v Chase Bank (C.I.), Op. cit. 
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Âîîáùå æå ïðàâà è îáÿçàííîñòè ïàòðîíà îïðåäåëÿþòñÿ óñëîâèÿìè åãî íà-

çíà÷åíèÿ. ×àùå âñåãî â îáÿçàííîñòè ïàòðîíà âõîäèò ïîñòóïàòü ñî âñåé îòâåò-

ñòâåííîñòüþ è äåðæàòü ðàáîòó òðàñòà ïîä êîíòðîëåì. Èñõîäÿ èç ýòîãî ïàòðîí 

äîëæåí ñëåäèòü çà êà÷åñòâîì ðàáîòû ïðîôåññèîíàëüíîé îïåêóíñêîé êîìïàíèè, 

à â ñëó÷àå íåäîñòàòî÷íîé êâàëèôèêàöèè ïîñëåäíåé, òðåáîâàòü å¸ çàìåíû äðó-

ãîé. Åñëè ïàòðîí ÿâëÿåòñÿ êîìïàíèåé èëè ñïåöèàëèñòîì-ïðîôåññèîíàëîì, ðà-

áîòàþùèì ïî íàéìó, ýòî ìîæåò ñóùåñòâåííî óâåëè÷èòü ðàñõîäû ïî óïðàâëå-

íèþ òðàñòîì.  

Судебная система США и дело Андерсонов 

Íàëîãîâàÿ è äðóãèå ñëóæáû ÑØÀ âåäóò àêòèâíóþ êàìïàíèþ ïðîòèâ èñ-

ïîëüçîâàíèÿ îôøîðíûõ òðàñòîâ íàëîãîïëàòåëüùèêàìè. Îäíèì èç âåñêèõ àðãó-

ìåíòîâ â ýòîé êîìïàíèè ñ÷èòàåòñÿ òàê íàçûâàåìîå äåëî Àíäåðñîíîâ10. Äëÿ ïî-

íèìàíèÿ ìåòîäîâ íàëîãîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ ñ ïðèìåíåíèåì îôøîðíûõ îõðàííî-

èìóùåñòâåííûõ òðàñòîâ, à òàêæå äëÿ èíôîðìàöèè î ðåàëèÿõ ñóäåáíîé ñèñòå-

ìû ÑØÀ, íåîáõîäèìî ïîäðîáíåå îñâåòèòü ñóòü èõ äåëà. 

Â èþëå 1995 ã. ñóïðóãè Àíäåðñîíû ñîçäàëè èíîñòðàííûé îõðàííî-èìó-

ùåñòâåííûé òðàñò íà îñòðîâàõ Êóêà11. Îïåêóíîì áûë íàçíà÷åí äîâîëüíî ïîïó-

ëÿðíûé â ÑØÀ ïîñòàâùèê óñëóã äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ12, îôèñû êîòîðî-

ãî íàõîäÿòñÿ òàì æå, íà îñòðîâàõ Êóêà. Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî Àíäåðñîíû âûðà-

çèëè æåëàíèå áûòü ñîîïåêóíàìè è ïàòðîíàìè ñîçäàííîãî èìè òðàñòà, ÷òî â 

äàëüíåéøåì ïðèâåëî èõ ê ñåðü¸çíûì ïðîáëåìàì. Òðàñò áûë ñîçäàí â êà÷åñòâå 

áåçîòçûâíîãî, è ê ìîìåíòó åãî îñíîâàíèÿ Àíäåðñîíû áûëè ïëàò¸æåñïîñîáíû è 

íå èìåëè ñêîëüêî-íèáóäü ñåðü¸çíûõ ïðåòåíçèé îò êðåäèòîðîâ. Òàêèì îáðàçîì, 

îñíîâàíèé äëÿ âîçáóæäåíèÿ èñêîâ î ïðèòâîðíîì ïåðåâîäå ñðåäñòâ â ñîáñòâåí-

íîñòü òðàñòà íå èìåëîñü. 

Àíäåðñîíû çàíèìàëèñü òåëåìàðêåòèíãîì â îêðåñòíîñòÿõ ã. Ñàí-Äèåãî.  

Â àïðåëå 1997 ã., ÷åðåç äâà ãîäà ïîñëå îñíîâàíèÿ èìè òðàñòà íà îñòðîâàõ Êóêà, 

Àíäåðñîíû âçÿëèñü ïðîäâèãàòü íà ðûíîê ïðîäóêöèþ êîìïàíèè «Ñòåðëèíã 

ãðóï», â ÷àñòíîñòè âîäîíàïîëíÿåìûå ãàíòåëè. ×óòü ïîçæå ñóïðóãè çàðåãèñòðè-

ðîâàëè íîâóþ ôèðìó13, êîòîðóþ èñïîëüçîâàëè äëÿ ïðîäàæ áîëåå èíòåãðèðî-

âàííîé ïðîäóêöèè (ñðåäîñîäåðæàùèõ áëîêîâ), â ñîñòàâ êîòîðîé âêëþ÷àëèñü 

âîäîíàïîëÿåìûå ãàíòåëè êîìïàíèè «Ñòåðëèíã ãðóï». Ïðîäàæè èíòåãðèðîâàí-

íîé ïðîäóêöèè áûëè âåñüìà óñïåøíûìè. Îáú¸ì ïðîäàæ ñîñòàâèë 13 ìëí. 

äîëë., èç êîòîðûõ ïðèáûëü Àíäåðñîíîâ ñîñòàâèëà îêîëî 6 ìëí. äîëë. Áîëüøàÿ 

÷àñòü ýòèõ äîõîäîâ áûëà ïåðåâåäåíà â âûøåíàçâàííûé òðàñò íà îñòðîâà Êóêà. 

Ê íåñ÷àñòüþ äëÿ Àíäåðñîíîâ, êîìïàíèÿ «Ñòåðëèíã ãðóï» íå äîñòèãëà óñïå-

õîâ â ïðîäàæå âîäîíàïîëíÿåìûõ ãàíòåëåé è ñõîäíîé ñ íèìè ðåâîëþöèîííîé 

ïðîäóêöèè, à ïðîèçâîäñòâî å¸ ñòàëî íåâûãîäíûì. Êàê ñëåäñòâèå, îáåñöåíèëèñü 

è ñðåäîñîäåðæàùèå áëîêè, êîòîðûìè òîðãîâàëè Àíäåðñîíû. Äîãîâîð î ïàðò-

í¸ðñòâå áûë ðàñòîðãíóò. 

Â àïðåëå 1998 ã., ÷åðåç ãîä ïîñëå ïîäïèñàíèÿ Àíäåðñîíàìè äîãîâîðà î ìàð-

êåòèíãå ñ êîìïàíèåé «Ñòåðëèíã ãðóï» è ÷åðåç òðè ãîäà ïîñëå ñîçäàíèÿ îõðàí-

íî-èìóùåñòâåííîãî òðàñòà, óñèëèÿìè áûâøèõ ïàðòí¸ðîâ èç êîìïàíèè «Ñòåð-

                                                 
10 Federal Trade Commission v. Affordable Media. LLC, and Denyse Linda Alyce Anderson; Mi-

chael K. Anderson. No. 98-16378 [179 E3d p. 1228 (9th Cir. 06/15/1999)]. 
11 179 E3d, p 1232. 
12 AsiaCiti Trust LTD. 
13 Financial Growth Consultants LLC. 
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ëèíã ãðóïï» Ôåäåðàëüíàÿ òîðãîâàÿ êîìèññèÿ (ÔÒÊ) ÑØÀ âîçáóäèëà ïðîòèâ 

Àíäåðñîíîâ èñê îá îáìàíå ïîòðåáèòåëåé. Ñîãëàñíî ïðåäâàðèòåëüíîìó ïîñòà-

íîâëåíèþ ñóäà, Àíäåðñîíàì âïðåäü âîñïðåùàëîñü òîðãîâàòü ñðåäîñîäåðæàùèìè 

áëîêàìè. ÔÒÊ íàñòàèâàëà òàêæå íà ðåïàòðèàöèè ñðåäñòâ, çàðàáîòàííûõ Àíäåð-

ñîíàìè îò ïðîäàæè áëîêîâ, ñ îñòðîâîâ Êóêà íàçàä íà òåððèòîðèþ ÑØÀ14. 

Äåëî áûëî ïåðåäàíî íà ðàññìîòðåíèå ñóäüå îêðóæíîãî ñóäà ÑØÀ, êîòîðûé 

ñðàçó æå âûïóñòèë ïîñòàíîâëåíèå î âçÿòèè ñ Àíäåðñîíîâ ïîäïèñêè î íåâûåç-

äå, à ïîñëå ïðåäâàðèòåëüíîãî ñëóøàíèÿ âûíåñ ïîñòàíîâëåíèå. Â í¸ì, ïîìèìî 

ïðî÷åãî, ñîäåðæàëîñü òðåáîâàíèå ê Àíäåðñîíàì âåðíóòü âñå ñðåäñòâà òðàñòà 

íà òåððèòîðèþ Ñîåäèí¸ííûõ Øòàòîâ15. 

Àíäåðñîíû íåìåäëåííî ïî ôàêñó èçâåñòèëè ñâîåãî îïåêóíà î ïîñòàíîâëå-

íèè ñóäà è î òðåáîâàíèè ðåïàòðèàöèè ñðåäñòâ òðàñòà. Ôèðìà-îïåêóí, ïðîàíà-

ëèçèðîâàâ óñòàâíûå äîêóìåíòû òðàñòà, îòâåòèëà Àíäåðñîíàì, ÷òî íàëèöî ñè-

òóàöèÿ, ïîäïàäàþùàÿ ïîä ðàçäåë óñòàâíûõ äîêóìåíòîâ, çàùèùàþùèé ñðåäñò-

âà òðàñòà â óñëîâèÿõ, êîãäà åãî îñíîâàòåëè ïîïàëè «ïîä äàâëåíèå» (under du-

ress). Ôàêñ Àíäåðñîíîâ ñâèäåòåëüñòâîâàë ñàì çà ñåáÿ, ïîýòîìó ôèðìà-îïåêóí 

îòêàçàëà â ðåïàòðèàöèè ñðåäñòâ òðàñòà. Áîëåå òîãî, ññûëàÿñü íà äðóãîé ïóíêò 

ðàçäåëà î «äàâëåíèè», ôèðìà-îïåêóí èñêëþ÷èëà Àíäåðñîíîâ èç ÷èñëà ñîîïå-

êóíîâ òðàñòà. Èìåâøèå ìåñòî ñîáûòèÿ íå óäîâëåòâîðèëè ñóäüþ, è 4 èþíÿ 

1998 ã. ñóäüÿ âûíåñ Àíäåðñîíàì îáâèíåíèå â íåïîä÷èíåíèè ñóäó, äàë èì äâå 

íåäåëè íà ñíÿòèå îáâèíåíèÿ ïóò¸ì ðåïàòðèàöèè ñðåäñòâ â ÑØÀ, à â ñëó÷àå 

íåèñïîëíåíèÿ òðåáîâàíèÿ ñóäà, ïîñòàíîâèë çàêëþ÷èòü îáâèíÿåìûõ ïîä ñòðà-

æó. Àíäåðñîíû ïîäàëè àïåëëÿöèþ â Äåâÿòûé îêðóæíîé àïåëëÿöèîííûé ñóä î 

«çàùèòå ïî íåâîçìîæíîñòè»16. 

Õàðàêòåðíî, ÷òî Äåâÿòûé îêðóæíîé ñóä íå îñïàðèâàë îáùèé ïðàâîâîé 

ïðèíöèï, ñîãëàñíî êîòîðîìó «íåâîçìîæíîñòü ñòîðîíû èñïîëíèòü ðåøåíèå ñóäà 

â ãðàæäàíñêîì ïðîöåññå ðàâíîñèëüíî çàùèòå îò îáâèíåíèÿ»17. Íàïðîòèâ, àïåë-

ëÿöèîííûé ñóä ñîñðåäîòî÷èëñÿ íà âîçìîæíîì èñêëþ÷åíèè èç îáùåãî ïðàâèëà, 

êîãäà ñòîðîíà, óòâåðæäàþùàÿ î íåâîçìîæíîñòè èñïîëíåíèÿ, ñàìà ïåðâàÿ ñîç-

äà¸ò îáñòîÿòåëüñòâà, ïðè êîòîðûõ èñïîëíåíèå ïîñòàíîâëåíèÿ ñóäà äåëàåòñÿ 

íåâîçìîæíûì. Ïî ìíåíèþ àïåëëÿöèîííîãî ñóäà, «ïî âñåé âèäèìîñòè, íåâîç-

ìîæíîñòü äëÿ Àíäåðñåíîâ èñïîëíèòü ïîñòàíîâëåíèå ñóäà î ðåïàòðèàöèè 

ñðåäñòâ òðàñòà åñòü îæèäàåìûé ðåçóëüòàò èõ ñîáñòâåííûõ äåéñòâèé, ò.å. íå-

âîçìîæíîñòü èñïîëíåíèÿ è îòêàç èíîñòðàííîãî îïåêóíà îò èñïîëíåíèÿ ðåøå-

íèÿ ñóäà åñòü, ïî âñåé âèäèìîñòè, èìåííî òà öåëü, ñ êîòîðîé Àíäåðñîíû ñîç-

äàâàëè òðàñò»18. 

Òàêèì îáðàçîì, àïåëëÿöèÿ Àíäåðñîíîâ áûëà îñòàâëåíà áåç âíèìàíèÿ, îíè 

áûëè çàêëþ÷åíû ïîä ñòðàæó è ïðîâåëè â òþðüìå øåñòü ìåñÿöåâ. ×òî êàñàåòñÿ 

äåéñòâèé îôøîðíîãî îïåêóíà, òî â ïîëíîì ñîîòâåòñòâèè ñ ñèòóàöèåé, îí íå 

òîëüêî èñêëþ÷èë Àíäåðñîíîâ èç ñîñòàâà îïåêóíîâ, íî è âïîñëåäñòâèè ëèøèë 

èõ ñòàòóñà ïàòðîíîâ, òàêèì îáðàçîì, âîçìîæíîñòü âëèÿíèÿ íà ðåøåíèå òðàñòà 

î âîçâðàùåíèè åãî ñðåäñòâ íà òåððèòîðèþ ÑØÀ, ïî êðàéíåé ìåðå äå-þðå, áû-

ëà îñíîâàòåëÿìè óòðà÷åíà. Îäíàêî ýòîò ôàêò óæå íå ïîìîã íè÷åãî èçìåíèòü â 

ðåøåíèÿõ àìåðèêàíñêèõ ñóäåé. 

                                                 
14 Id. p. 1232. 
15 179 E3d p. 1232, n.2 
16 Id. p. 1239. Андерсоны также заявляли в своей апелляции, что не были признаны виновны-

ми, следовательно, предварительное постановление об их задержании не может иметь силы. 
17 Цит. по: United States v. Rylander, 460 U.S. 752, 757, 103 S. Ct. 1548, 75 L., Ed. 2d 521 (1983).  
18 179 E3d p. 1239. 
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* * * 

Îôøîðíûå îõðàííî-èìóùåñòâåííûå òðàñòû ñòàíîâÿòñÿ âñ¸ áîëåå ïîïóëÿð-

íûìè, èõ ëåãèòèìíîñòü êàê èíñòðóìåíòîâ ñîõðàíåíèÿ ñîáñòâåííîñòè, âêëþ÷àå-

ìûõ â ïðîöåññ ðàñïîðÿæåíèÿ èìóùåñòâîì â ÑØÀ, ïåðåâîä âñåãî èëè ÷àñòè 

èìóùåñòâà â «áåçîïàñíûå ãàâàíè» ñïîñîáñòâóåò åãî ñîõðàíåíèþ, ïðè ýòîì óêà-

çàííûå äåéñòâèÿ íå íîñÿò ñåêðåòíîãî õàðàêòåðà, íå ïðîèñõîäèò è óêðûâàòåëü-

ñòâà íàëîãîîáëàãàåìûõ àêòèâîâ. Çà÷àñòóþ èìåííî ïîëíàÿ îòêðûòîñòü ãàðàíòè-

ðóåò ìàêñèìàëüíóþ çàùèòó ñîáñòâåííîñòè. 

Êàê ìû óáåäèëèñü, îôøîðíûå îõðàííî-èìóùåñòâåííûå òðàñòû ÷àùå âñåãî 

ñîçäàþòñÿ ïîä þðèñäèêöèÿìè áûâøèõ èëè ñóùåñòâóþùèõ áðèòàíñêèõ êîëî-

íèé, êàêîâûå èñòîðè÷åñêè áûëè ñòðàíàìè îáùåãî ïðàâà. Äëÿ æèòåëåé ÑØÀ 

íàèáîëüøåé ïîïóëÿðíîñòüþ ïîëüçóþòñÿ ñòðàíû Êàðèáñêîãî áàññåéíà, òàêèå 

êàê Áàãàìû, Áðèòàíñêèå Âèðãèíñêèå è Êàéìàíîâû îñòðîâà, îñòðîâà Ò¸ðêñ è 

Êàéêîñ, Ñåíò-Âèíñåíò è Ãðåíàäèíû, Ñåíò-Ëþñèÿ, Àíãèëüÿ, Íåâèñ, Áàðáàäîñ. 

Â áàññåéíå Àòëàíòèêè – Áåðìóäñêèå îñòðîâà. Â äðóãèõ ÷àñòÿõ ìèðà äëÿ ñîç-

äàíèÿ îõðàííî-èìóùåñòâåííûõ òðàñòîâ àìåðèêàíñêèå íàëîãîïëàòåëüùèêè èñ-

ïîëüçóþò îñòðîâà Êóêà, Ëàáóàí, âõîäÿùèé â Ìàëàéñêóþ Ôåäåðàöèþ, Ñåéøå-

ëû, Ìàâðèêèé, îñòðîâ Íèóý. Èñïîëüçóþòñÿ è òàêèå òðàäèöèîííûå þðèñäèê-

öèè, êàê Êèïð è Ëèõòåíøòåéí. Ïîñëåäíèé,  õîòÿ è íå ÿâëÿåòñÿ ãîñóäàðñòâîì 

îáùåãî ïðàâà, èìååò íà÷èíàÿ ñ 20-õ ãîäîâ ïðîøëîãî âåêà êîðïóñ çàêîíîäàòåëü-

ñòâà î òðàñòàõ (Anstalt è Stiftung)19. Ðàñïîëîæåííûé â öåíòðå Çàïàäíîé Åâðî-

ïû, Ëèõòåíøòåéí ïðèâëåêàåò òðàíñíàöèîíàëüíûõ èíâåñòîðîâ ñâîåé ñòàáèëü-

íîñòüþ. Çàêîíîäàòåëüñòâî Ïàíàìû òàêæå ñîäåðæèò çàêîí î òðàñòàõ, íåðåäêî 

èñïîëüçóåìûé ñîáñòâåííèêàìè èç ÑØÀ. Äðóãèå îôøîðíûå þðèñäèêöèè, ïî-

äîáíûå îñòðîâàì Äóâðñêîãî ïðîëèâà (Íîðìàíäñêèå îñòðîâà, î. Ìýí), õîòÿ è 

èñïîëüçóþòñÿ äëÿ ìåæäóíàðîäíûõ òðàñòîâ, òåì íå ìåíåå, íå èìåþò íåäàâíî 

ïðèíÿòîãî è ñïåöèàëüíîãî îõðàííî-èìóùåñòâåííîãî çàêîíîäàòåëüñòâà, ðåãóëè-

ðóþùåãî ðàáîòó òðàñòîâ. 

Ãëàâíûì ïðèçíàêîì îôøîðíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà îá îõðàííî-èìóùåñòâåí-

íûõ òðàñòàõ ñëóæèò åãî îáîðîíèòåëüíàÿ íàïðàâëåííîñòü. Ñìûñë îáîðîíû ñîñòî-

èò â íàëè÷èè îñíîâíûõ ñòàòåé, çàùèùàþùèõ èíòåðåñû çà¸ìùèêà, êàê òî: íå-

ïðèçíàíèå ñóäåáíûõ ðåøåíèé, âûíåñåííûõ ïðîòèâ çà¸ìùèêà â äðóãèõ þðèñ-

äèêöèÿõ, êîðîòêèå ñðîêè èñêîâîé äàâíîñòè ïî äåëàì ïðîòèâ çà¸ìùèêîâ. Òàê, 

çàêîíîäàòåëüñòâî Ãèáðàëòàðà îõðàíÿåò àêòèâû, ïåðåäàííûå â ìåñòíûé òðàñò, ñ 

ïåðâîãî äíÿ ïåðåäà÷è, ïðè óñëîâèè, ÷òî îñíîâàòåëü, ïîñëå âíåñåíèÿ èìóùåñòâà, 

áûë ïëàò¸æåñïîñîáåí. Áîëüøèíñòâî îôøîðíûõ òåððèòîðèé èìååò ìàëûå ñðîêè 

èñêîâîé äàâíîñòè è äëÿ ñóùåñòâóþùèõ êðåäèòîðîâ. Îáû÷íî ýòè ñðîêè ñîñòàâ-

ëÿþò îò äâóõ äî øåñòè ëåò. Áûâøàÿ áðèòàíñêàÿ êîëîíèÿ, öåíòðàëüíîàìåðèêàí-

ñêîå ãîñóäàðñòâî Áåëèç, íàïðèìåð, âîîáùå îòìåíèëî èçäàííûé êîðîëåâîé Åëè-

çàâåòîé äëÿ âñåõ ñòðàí îáùåãî ïðàâà çàêîí 1571 (Statute of Elizabeth 1571) î 

ïðèòâîðíûõ ïåðåâîäàõ èìóùåñòâà â òðàñò, è â íàñòîÿùèé ìîìåíò ñîáñòâåí-

íîñòü, ïîìåù¸ííàÿ â ìåñòíûé òðàñò, îõðàíÿåòñÿ çäåñü ñ ïåðâîãî äíÿ. 

Äðóãèì ïðèçíàêîì îôøîðíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà îá îõðàííî-èìóùåñòâåí-

íûõ òðàñòàõ ÿâëÿåòñÿ îãðàíè÷åíèå íåêîòîðûõ ïðàâ îñíîâàòåëÿ. Îñíîâàòåëü 

òðàñòà íå äîëæåí ñîõðàíÿòü êîíòðîëü íàä òðàñòîì èëè äîëåé èìóùåñòâà â 

òðàñòå, åñëè ïîäîáíûé êîíòðîëü ñïîñîáåí îòêðûòü êðåäèòîðàì îñíîâàòåëÿ äîñ-

òóï ê èìóùåñòâó òðàñòà. Ñ òåì ÷òîáû îñëàáèòü ñâÿçü òðàñòà ñ þðèñäèêöèåé, 

                                                 
19 См., например, www.recht.li/sys/1926004.html или комментарии к редакции 1999 г. на 

www.pgr.li 
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ïîä êîòîðîé íàõîäÿòñÿ ñóäû â ÑØÀ, èìóùåñòâî òðàñòà è åãî óïðàâëÿþùèå 

äîëæíû íàõîäèòüñÿ çà ïðåäåëàìè Ñîåäèí¸ííûõ Øòàòîâ. Îñíîâàòåëü òðàñòà íå 

äîëæåí áûòü åãî îïåêóíîì èëè ïàòðîíîì (protector). Òàì, ãäå îñíîâàòåëü õîòåë 

áû ñîõðàíèòü çà ñîáîé äîëþ èìóùåñòâà â êà÷åñòâå äîëè áåíåôèöèàðà, îí äîë-

æåí îáëàäàòü ïîëíûì ïðàâîì ïî ñâîåìó óñìîòðåíèþ ðàñïîðÿæàòüñÿ âûïëàòà-

ìè òðàñòà, à òàêæå íàçíà÷àòü èëè èñêëþ÷àòü áåíåôèöèàðîâ. Èíîãäà èñïîëüçó-

åòñÿ çàïðåò íà âûïëàòû áåíåôèöèàðàì èëè âðåìåííûé ìîðàòîðèé, ïîêà èñê 

êðåäèòîðîâ íå áóäåò ðàçðåø¸í. Íåðåäêè ñëó÷àè, êîãäà äîëåé áåíåôèöèàðà â 

èíîñòðàííîì îõðàííî-èìóùåñòâåííîì òðàñòå âëàäååò ìåñòíîå îãðàíè÷åííîå 

÷ëåíàìè ñåìüè ïàðòí¸ðñòâî èëè êîìïàíèÿ ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ. 

Ïîäîáíûé ïîðÿäîê óïðàâëåíèÿ ñîáñòâåííîñòüþ ìîæåò èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ óï-

ðîùåíèÿ îïëàòû íàêëàäíûõ ðàñõîäîâ òðàñòà, â òîì ÷èñëå ðàñõîäîâ ïî ñîäåðæà-

íèþ èìóùåñòâà. Ýêîíîìèÿ ñòàíîâèòñÿ îñîáåííî çàìåòíîé â òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà â 

àäðåñ îñíîâàòåëÿ-áåíåôèöèàðà íå ïðîèçâîäèòñÿ íèêàêèõ âûïëàò. 

Ïðè ïëàíèðîâàíèè ñòðóêòóðû ïîëíîìî÷èé â èíîñòðàííîì îõðàííî-èìóùå-

ñòâåííîì òðàñòå, îñíîâàòåëü íå äîëæåí ñîõðàíÿòü çà ñîáîé êîíòðîëÿ íàä ðàáî-

òîé òðàñòà. Åñëè æå îñíîâàòåëü ïîäîáíûé êîíòðîëü ñîõðàíÿåò, îí ìîæåò ïîòå-

ðÿòü ïðàâî íà «çàùèòó ïî íåâîçìîæíîñòè» (defense of impossibility) – îñíîâíîé 

âèä çàùèòû èìóùåñòâà, ïåðåâåä¸ííîãî â îôøîðíûé òðàñò ñ òåððèòîðèè ÑØÀ. 

Íåìíîãèå øèðîêî îáñóæäàåìûå ñóäåáíûå äåëà ñ ó÷àñòèåì îôøîðíûõ òðà-

ñòîâ, âåñüìà ïîêàçàòåëüíû ñ òî÷êè çðåíèÿ ïðîâåðêè íàäåæíîñòè çàùèòû èìó-

ùåñòâà áåíåôèöèàðîâ, íàõîäÿùèõñÿ ïîä þðèñäèêöèåé Ñîåäèí¸ííûõ Øòàòîâ. 

Ïîäîáíûå ñóäåáíûå äåëà â ðàâíîé ñòåïåíè ïîêàçûâàþò è ñëàáûå ìåñòà îô-

øîðíûõ òðàñòîâ, êàê èíñòðóìåíòîâ çàùèòû îò ñóäåáíîé ñèñòåìû ÑØÀ. Øèðî-

êî îáñóæäàåìîå äåëî Àíäåðñîíîâ ïîêàçàëî, ÷òî îñíîâàòåëè ìîãóò âñòðåòèòüñÿ 

ñî çíà÷èòåëüíûìè ïðîáëåìàìè â òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà óñòàâíûå äîêóìåíòû îô-

øîðíîãî òðàñòà ñîñòàâëåíû íåïðîôåññèîíàëüíî, à åãî ðàáîòà íå îòëàæåíà 

äîëæíûì îáðàçîì. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, â óêàçàííîì äåëå ñóä, ïî âñåé âèäèìî-

ñòè, íåîáîñíîâàííî ïðîèãíîðèðîâàë óæå ñëîæèâøèéñÿ è óñòîÿâøèéñÿ ïðåöå-

äåíò ïî äåëàì ïîäîáíîãî ðîäà. Íåñìîòðÿ íà íåáëàãîïðèÿòíîå ñòå÷åíèå îáñòîÿ-

òåëüñòâ â äåëå Àíäåðñîíîâ, íå ñëåäóåò çàáûâàòü, ÷òî èñòöû ïî äåëó íå ïîëó-

÷èëè íèêàêèõ ñðåäñòâ. Òàêîé æå òî÷íî èòîã èìåëî è äåëî Ëîóðåíñà20. Â í¸ì 

îòâåò÷èê áûë ïðèâëå÷¸í ê ñóäó ïî áàíêðîòñòâó, îäíàêî êðåäèòîðàì, îïÿòü-

òàêè, íå áûëî íè÷åãî âûïëà÷åíî. Â äðóãîì øèðîêî îáñóæäàâøåìñÿ äåëå21 îò-

âåò÷èê äëÿ îòâîäà ñóäåáíîãî îðäåðà î ðåïàòðèàöèè èìóùåñòâà áûë âûíóæäåí 

«äîáðîâîëüíî» îáúÿâèòü áàíêðîòñòâî, òàêèì îáðàçîì, íà ïåðâîíà÷àëüíîì ýòàïå 

âûèãðàâ äåëî. Ïðàâäà, ãîñóäàðñòâåííîå îáâèíåíèå ðåøèëî çàòåì îáâèíèòü åãî 

â áàíêðîòñòâå ïóò¸ì ìîøåííè÷åñòâà (bankruptcy fraud). 

Îïèñàííûå ñëó÷àè, êàê è íåìíîãèå ãðîìêèå äåëà, ãîâîðÿò î íåîáõîäèìîñòè 

ïðîôåññèîíàëüíîé ïîäãîòîâêè óñòàâíûõ äîêóìåíòîâ îõðàííî-èìóùåñòâåííîãî 

òðàñòà, ðàâíî êàê è î òîì, ÷òî äîáðîâîëüíîå áàíêðîòñòâî íå ÿâëÿåòñÿ íàä¸æ-

íûì èíñòðóìåíòîì çàùèòû ñîáñòâåííîñòè, ïåðåäàííîé â òðàñò. 

                                                 
20 In re Stephan Jay Lawrence. Debtor, 227 B.R. 907 (Bkrtcy.S.D.Fla. 09/23/1998) и комментарии 

(http://www.assetprotectionbook.com/Lawrence.htm). 
21 См.: SEC v. Robert E. Brennan, 230 F.3d 65 (2nd Cir. 10/26/2000) и комментарии 

(http://www.assetprotectionbook.com/brennan.htm). 


